
“Lo que ha dado en llamarse economía K se perfila no como un proyecto
estratégico sino como un ‘modelo’ cuyo origen es más político (el cambio de
ciclo de lucha de clases nacional y regional) que propiamente económico. (...)
Ciertas variables fundamentales del actual esquema (…) son por definición åç
ÉëíêìÅíìê~äÉë=ëáåç=Åçóìåíìê~äÉë y hasta contingentes. (…) Comienzan a acumu-
larse tensiones en diversos planos (cuentas fiscales, inversión, infraestructura,
inflación, tipo de cambio) cuyo ritmo de maduración no es fácil de prever”
E_~ëÉë=ó=ä∞ãáíÉë=ÇÉä=ÚãçÇÉäç=hÛÒI=Socialismo o Barbarie OMI=ÇáÅáÉãÄêÉ=OMMSFK=

e~ÅÉ=ëÉáë=~¥çë=Å~ê~ÅíÉêáò•Ä~ãçë=Éä=ää~ã~Çç=ãçÇÉäç=hÒ=Åçãç=ÇÉ=ÅçóìåíìJ
ê~I=Éå=Éä=ëÉåíáÇç=ÇÉ=èìÉ=ëá=ÄáÉå=éêÉëÉåí~Ä~=ÇáÑÉêÉåÅá~ë=E~=îÉÅÉë=ãìó=ã~êÅ~Ç~ëF
Åçå= Éä= ÉëèìÉã~= åÉçäáÄÉê~ä= ÇÉ= äçë= VMI= Éëç= åç= ~ìíçêáò~Ä~= ~= ÅçåëáÇÉê~êäç= ìå
ãçÇÉäç= ÇÉ= ÇÉë~êêçääçÒI= åá= ãìÅÜç= ãÉåçë= áåÇìëíêá~äÒ= Eç= éêçÇìÅíáîçÒI= ëìíáä
ÇáÑÉêÉåÅá~= éçëíÉêáçê= èìÉ= ãìÅÜçë= âáêÅÜåÉêáëí~ë= åç= ~ÇîáêíáÉêçåFK= `çåíê~= ä~
ãáíçäçÖ∞~=ÇÉä=êÉä~íçÒI=~ÇîÉêí∞~ãçë=èìÉ=åç=ëµäç=åç=ëÉ=êÉëçäî∞~å=ê¨ãçê~ë=ÜáëíµêáJ
Å~ë= ÇÉ= ä~= ÉÅçåçã∞~= ~êÖÉåíáå~= ëáåç= èìÉ= ëÉ= ~Åìãìä~Ä~å= Åçåíê~ÇáÅÅáçåÉë= èìÉ
áÄ~å=~=éçåÉê=~=éêìÉÄ~=ä~=ëçäáÇÉò=ó=î~äáÇÉò=ÇÉä=ãçÇÉäçÒK

mìÉë=ÄáÉåI=hoy asistimos justamente a esa “maduración” del deterioro de
variables clave del esquema económico del kirchnerismoK=bå=~äÖìå~ë=ÇÉ=Éää~ë
ëÉ=Ü~=çéÉê~Çç=Å~ëá=ìå~=reversión ÇÉ=ä~ë=ÅçåÇáÅáçåÉë=áåáÅá~äÉëK=bëíç=åç=ëÉ=ã~J
åáÑáÉëí~=~∫å=Åçãç=Åêáëáë= ÉÅçåµãáÅ~=~ÄáÉêí~K=mÉêç= äç=èìÉ= ëÉ¥~ä•Ä~ãçë=Åçãç
íÉåëáçåÉëÒ= Ü~å= ÉîçäìÅáçå~Çç= Ü~ëí~= ÅçåîÉêíáêëÉ= Éå= îÉêÇ~ÇÉêçë= dilemas
económicos èìÉ=éçåÉå=Éå=ÅìÉëíáµå=Éä=Åçåàìåíç=ÇÉ=ä~ë=ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=êÉéêçJ
ÇìÅÅáµåÒ=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=hK=
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Una “segunda fase” del “modelo”
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bå=ÅçåëÉÅìÉåÅá~I=Éä=Çá~ÖåµëíáÅç=ÇÉ=ãçÇÉäç=ÇÉ=Åçóìåíìê~Ò=ëÉ=Ü~=ãçëíê~Çç
ã•ë=éêÉÅáëç=ó=ëµäáÇç=ÅçåÅÉéíì~äãÉåíÉ=èìÉ=ä~=Å~í~ê~í~=ÇÉ=é~åÉÖ∞êáÅçë=Eç=Çá~J
íêáÄ~ëF= èìÉ= ë~äìÇ~Ä~å= Eç= ÇÉåçëí~Ä~åF= ìå~= åìÉî~= Éê~Ò= Éå= Éä= Å~éáí~äáëãç
~êÖÉåíáåçK=bëÉ=Å~ê•ÅíÉê=éçå∞~=ÇÉ=ã~åáÑáÉëíç=Ççë=ÅìÉëíáçåÉëW=ä~ë=Åä~ê~ë=diferen-
cias Åçå=Éä=ÉëèìÉã~=éêÉÅÉÇÉåíÉI=~=ìå=åáîÉä=ÇÉä=~å•äáëáëI=ó=ä~ë=continuidades ÇÉ
ä~=ÉÅçåçã∞~=âáêÅÜåÉêáëí~=Åçå=äçë=ä∞ãáíÉë=ÜáëíµêáÅçë=ÇÉä=Å~éáí~äáëãç=~êÖÉåíáåçI
Éå=ìå=åáîÉä=ã•ë=ÉëíêìÅíìê~äK=i~=éêáãÉê~=Éí~é~=ÇÉä=ãçÇÉäç=hÒ=ëìÄê~óµ=ã•ë=ä~ë
ÇáÑÉêÉåÅá~ëX=ä~=ëÉÖìåÇ~I=èìÉ=Üçó=îáîáãçëI=ÇÉà~=îÉê=Å~Ç~=îÉò=ã•ë=ä~=ÅçåíáåìáÇ~Ç
ÇÉ=Éëçë=ä∞ãáíÉëK

1. DOS ETAPAS BIEN DIFERENCIADAS

bå= Éä= ÇÉîÉåáê= ÇÉ= ä~= ÉÅçåçã∞~= ~êÖÉåíáå~= Ä~àç= Éä= âáêÅÜåÉêáëãç= Éë= éçëáÄäÉ
Éëí~ÄäÉÅÉê=ìå~=éÉêáçÇáò~Åáµå=Åçå=ÑêçåíÉê~ë=ãìó=å∞íáÇ~ëI=èìÉ=ÅçáåÅáÇÉå=Åçå=ä~
éêÉëáÇÉåÅá~= ÇÉ= k¨ëíçê= háêÅÜåÉê= EOMMPJOMMTF= ó= ä~= ~Åíì~ä= ÖÉëíáµå= ÇÉ= `êáëíáå~
cÉêå•åÇÉòI=êÉÉäÉÅí~=Éå=OMNN=EÇÉëÇÉ=OMMU=Ü~ëí~=Éä=éêÉëÉåíÉFK=bëí~=ÅçáåÅáÇÉåÅá~
Ü~=ãçíáî~Çç=íçÇç=íáéç=ÇÉ=~å•äáëáë=éëáÅçäçÖáëí~ë=ëìéÉêÑáÅá~äÉëI=éÉêç=äçë=ê~ëÖçë=èìÉ
ÇáëíáåÖìÉå=ìå~=ÖÉëíáµå=ÇÉ=çíê~=ÇÉÄÉå=ÄìëÅ~êëÉ=Éå=çíêç=äìÖ~êW=äçë=Å~ãÄáçë=Éå=ä~ë
ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=mundialI=Éå=éêáãÉê=äìÖ~êI=ó=ÇÉ=ä~=éêçéá~=ÉÅçåçã∞~
argentinaI=Éå=ëÉÖìåÇçK=

bä=ÅçãáÉåòç=ÇÉ=ä~=ÖÉëíáµå=ÇÉ=`êáëíáå~=cÉêå•åÇÉò=ÅçáåÅáÇáµ=Åçå=äçë=éêáãÉêçë
ÅçäÉí~òçë= ÇÉä= ÇÉëÉåÅ~ÇÉå~ãáÉåíç= ÇÉ= ä~= Åêáëáë= ÉÅçåµãáÅ~= áåíÉêå~Åáçå~äI= èìÉ
Åçåíáå∫~= Ü~ëí~= ÜçóK= ^ìåèìÉ= êÉíçã~êÉãçë= ÉëíÉ= íÉã~= ã•ë= ~Ä~àçI= ëÉ¥~äÉãçë
ÇÉëÇÉ=ó~=èìÉ=~ìåèìÉ=Éä=áãé~Åíç=Éå=^êÖÉåíáå~=ó=ä~=êÉÖáµå=Éë=íçÇ~î∞~=ãÉÇá~ÇçI
Éä=Å~ãÄáç=ÇÉ=ÅçåíÉñíç=ÖÉåÉê~ä=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=ãìåÇá~ä=Éå=ìå=ëÉåíáÇç=åÉÖ~íáîç
êÉéêÉëÉåí~= ìå~= ÇáÑÉêÉåÅá~= ëìëí~åÅá~ä= Åçå= Éä= éÉê∞çÇç= OMMPJOMMTI= ëáÖå~Çç= éçê
ÅçåÇáÅáçåÉë= ~ÄáÉêí~ãÉåíÉ= Ñ~îçê~ÄäÉë= é~ê~= i~íáåç~ã¨êáÅ~= éçê= éêáãÉê~= îÉò= Éå
ãìÅÜç=íáÉãéçK=

eÉãçë=ëÉ¥~ä~Çç=Éå=î~êá~ë=çéçêíìåáÇ~ÇÉë=èìÉ=Éä=ÉëèìÉã~=âáêÅÜåÉêáëí~=Éë=Éä
êÉëìäí~Çç=ÇÉ=ìå~=ÅçåàìåÅáµå=ÇÉ=Ñ~ÅíçêÉë=éçä∞íáÅçë=ó=ÉÅçåµãáÅçëK=içë=ã•ë=áãéçêJ
í~åíÉë=ëçåI=êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉI=ìå=nuevo ciclo de luchas y rebeliones populares Éå
^ã¨êáÅ~= i~íáå~= èìÉ= íÉêãáåµ= ÇÉ= ÉåíÉêê~ê= Éä= ÅáÅäç= åÉçäáÄÉê~ä= ó= ìå~= coyuntura
económica extraordinariamente favorable é~ê~=ä~=êÉÖáµå=èìÉ=Ñ~îçêÉÅáµ=ìå~=ë~äáJ
Ç~=ÇÉ=ä~=éÉåìêá~=ÑáëÅ~ä=éÉêã~åÉåíÉ=ÇÉ=äçë=UM=ó=VMK=bå=ëìã~I=ääçîáÉêçå=êÉÅìêëçë=ó
Ü~Ä∞~= ÖçÄáÉêåçë= Å~éáí~äáëí~ëI= éÉêç= ÇÉ= ëáÖåç= åç= ÉëíêáÅí~ãÉåíÉ= åÉçäáÄÉê~äI= èìÉ
ÇÉÅáÇáÉêçå= ìë~êäçë= é~ê~= ìå~= ~Åìãìä~Åáµå= éçä∞íáÅ~= ÇÉëÇÉ= Éä= bëí~Çç= Éå= îÉò= ÇÉ
ÅÉÇ¨êëÉäçë=~äÉÖêÉãÉåíÉ=~=äçë=ãÉêÅ~ÇçëÒK=bå=Éä=Å~ëç=~êÖÉåíáåçI=ÇÉî~äì~Åáµå=ó
êÉÉëíêìÅíìê~Åáµå=ÇÉ=ÇÉìÇ~=ãÉÇá~åíÉI=~é~êÉÅáÉêçå=éçê=éêáãÉê~=îÉò=Éå=Ç¨Å~Ç~ë
äçë=superávits gemelos (fiscal y comercial). ^èì∞I=Åçãç=Éå=Éä=êÉëíç=ÇÉ=ä~=êÉÖáµåI
ÜìÄç=ìå~=êÉ~éêçéá~Åáµå=Éëí~í~ä=ÇÉ=ä~=êÉåí~=Éñíê~çêÇáå~êá~=çêáÖáå~Ç~=Éå=äçë=éêÉJ
Åáçë=ÇÉ=äçë=ÅçããçÇáíáÉëI=ÉëÉåÅá~äãÉåíÉ=î∞~=ä~ë=êÉíÉåÅáçåÉëK=

^Üçê~= ÄáÉåI= êÉëéÉÅíç= ÇÉ= OMMPJOMMTI= ãáÉåíê~ë= algunas ÅçåÇáÅáçåÉë= Ñ~îçJ
ê~ÄäÉë=ÇÉÅáëáî~ëI=Éå=ÉëéÉÅá~ä=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉ=ä~ë=ÅçããçÇáíáÉëI=åç=Ü~å=Å~ãÄá~Çç
Eó=ëçå=ä~ë=èìÉ=~∫å=ëçëíáÉåÉå=Éä=ÉÇáÑáÅáç=ÉÅçåµãáÅç=âáêÅÜåÉêáëí~FI=Ü~ó=otras èìÉ
ÇÉëÇÉ=OMMU=ëçå=Å~íÉÖµêáÅ~ãÉåíÉ=ÇáÑÉêÉåíÉë=~ä=éÉê∞çÇç=ëÉ¥~ä~ÇçK=
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båìãÉê~êÉãçë=ê•éáÇ~ãÉåíÉ=~äÖìå~ëI=èìÉ=~ãéäá~êÉãçë=ã•ë=~Ä~àçW=NF=Éä=fin
del tipo de cambio altoI=èìÉ=Ü~Ä∞~=~äáãÉåí~Çç=Éä=ëìéÉê•îáí=ÅçãÉêÅá~ä=EÉ=áåÇáJ
êÉÅí~ãÉåíÉ= Éä= ÑáëÅ~äFI= ~= Å~Ä~ääç= ÇÉ= ìå= Åçåëí~åíÉ= êÉíê~ëç= ÇÉ= ä~= Åçíáò~Åáµå= ÇÉä
Çµä~ê= êÉëéÉÅíç=ÇÉä= ∞åÇáÅÉ=ÇÉ=éêÉÅáçëI= äç=èìÉ= ÖÉåÉê~= íçÇç= íáéç=ÇÉ=éêçÄäÉã~ëI
ÇÉëÇÉ=ä~=é¨êÇáÇ~=ÇÉ=ÅçãéÉíáíáîáÇ~Ç=Ü~ëí~=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=ê~Åáçå~êÒ=ä~ë=Çáîáë~ëX
OF= la aceleración de la inflaciónI=èìÉ=ÇÉëÇÉ=OMMU=íáÉåÉ=ìå=éáëç=èìÉ=êçåÇ~=Éä
ORB=~åì~äX=PF=Éä= fin del superávit fiscalI=Å~êÅçãáÇç=ÇÉëÇÉ=î~êáçë= ÑêÉåíÉëI=ó= ä~
ÅçåëáÖìáÉåíÉ= åÉÅÉëáÇ~Ç= ÇÉ= ìå= ëÉÖìáãáÉåíç= ãìÅÜç= ã•ë= ÉëíêÉÅÜç= ÇÉä= Ö~ëíç
Éëí~í~ä=Eäç=èìÉ=`êáëíáå~=Ä~ìíáòµ=Åçãç=ëáåíçå∞~=Ñáå~ÒFX=QF=ìå=deterioro continuo
de la infraestructura ÇÉä=é~∞ëI=í~åíç=Éå=Éä=éä~åç=ÉåÉêÖ¨íáÅç=Åçãç=Éå=Éä=äçÖ∞ëíáÅç
Eíê~åëéçêíÉëFI=èìÉ=~=ëì=îÉò=êÉéÉêÅìíÉ=Éå=ä~ë=ÅìÉåí~ë=ÑáëÅ~äÉëI=ó=RF=Åçãç=êÉëìäí~J
Çç= ÇÉ= ä~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉ= íçÇ~ë= Éëí~ë= î~êá~ÄäÉëI= Éå= Éä= ∫äíáãç= ÄáÉåáç= ëÉ= îÉêáÑáÅµ
~ÇÉã•ë=ìå~=ÉîáÇÉåíÉ=desaceleración del crecimiento económico ó=ä~=ÅêÉ~Åáµå
ÇÉ= ÉãéäÉçI= ~ë∞= Åçãç= ìå~= êÉÇìÅÅáµå= ÖÉåÉê~ä= ÇÉ= ã•êÖÉåÉë= ÇÉ= ã~åáçÄê~
ÉÅçåµãáÅ~=í~åíç=Éå=Éä=bëí~Çç=Åçãç=Éå=Éä=ëÉÅíçê=éêáî~ÇçK

mçä∞íáÅ~ãÉåíÉI= Éëíç= ëáÉåí~= ä~ë=Ä~ëÉë=é~ê~=ìå~=erosión creciente del imagi-
nario ideológico kirchnerista de una “sociedad policlasista”I Éå= ä~= èìÉ= ä~ë
ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=éÉêãáíÉå=èìÉ=íçÇçë=äçë=ëÉÅíçêÉë=ëçÅá~äÉë=EáåÅäìáÇçë
äçë=~åí~ÖµåáÅçë=ÇÉä=Å~éáí~ä=ó=Éä=íê~Ä~àçF=ëÉ=îÉ~å=ÄÉåÉÑáÅá~ÇçëX=ìåçë=éçê=ä~=êÉÇáëJ
íêáÄìÅáµå=ÇÉä=áåÖêÉëçÒ=ó=çíêçë=éçê=ä~=ÅçåíáåìáÇ~Ç=ÇÉ=~äí∞ëáã~ë=í~ë~ë=ÇÉ=Ö~å~åÅá~K=

içë=éêçÄäÉã~ë=Éå=Å~Ç~=ìåç=ÇÉ=Éëíçë=ÑêÉåíÉë=ÇÉêáî~å=åç=ÇÉ=~äÖ∫å=ÖçäéÉ=ÇÉ
íáãµå=Éå=Éä=ã~åÉàç=ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ÉÅçåµãáÅ~I=ëáåçI=éçê=Éä=Åçåíê~êáçI=ÇÉ=ä~ë=ÅçåJ
ëÉÅìÉåÅá~ë=èìÉ=Éê~å=ÇÉ=ÉëéÉê~ê=ÇÉ=ìå=ãçÇÉäçÒ=èìÉ=~éêçîÉÅÜµ=ÅáêÅìåëí~åÅá~ë
ÉñÅÉéÅáçå~äÉë=ëáå=~ÑÉÅí~ê=ÇÉ=ã~åÉê~=éêçÑìåÇ~=åá=áåíÉÖê~ä=äçë=ãÉÅ~åáëãçë=ã•ë
ÖÉåÉê~äÉë=ÇÉä=ÑìåÅáçå~ãáÉåíç=ÇÉä=Å~éáí~äáëãç=~êÖÉåíáåçI=ó=èìÉ=éçê=äç=í~åíç=ëµäç
éìÉÇÉ=ÑìåÅáçå~ê=Ü~ëí~=èìÉ=ëÉ=íÉêãáåÉ=ä~=~Åìãìä~Åáµå=áåáÅá~ä=ÇÉ=ÅçãÄìëíáÄäÉK=A
ese paulatino agotamiento de las coordenadas iniciadas en 2003 estamos
asistiendo hoy.

2. NUEVO CONTEXTO, NUEVAS MEDIDAS, VIEJOS PROBLEMAS

i~=~é~êáÅáµå=ÇÉ=ÖêáÉí~ë=Éå=ìå=ÉëèìÉã~=èìÉ=Ü~ëí~=OMMT=é~êÉÅ∞~=ëµäáÇç=~=äçë
çÄëÉêî~ÇçêÉë=éçÅç=~îáë~Ççë=Eç=áåíÉêÉë~Ççë=Éå=Éä=éêçóÉÅíç=hF=Ü~=çÄäáÖ~Çç=~=ä~
ÖÉëíáµå=`êáëíáå~=~=êÉÅìêêáê=~=ìå~=ëÉêáÉ=ÇÉ=ãÉÇáÇ~ëK

bå=ÖÉåÉê~äI=Ü~=Ü~ÄáÇç=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=~ìãÉåí~ê=äçë=ÅçåíêçäÉëI=êÉÖìä~Åáµå=óI
Éå=~äÖìåçë=Å~ëçëI=ÖÉëíáµå=ÇÉ=é~êíÉ=ÇÉä=bëí~ÇçK=bëíÉ=ãìó=ãçÇÉê~Çç=Éëí~íáëãçÒI
ëáå=ëÉê=ìå~=åçîÉÇ~Ç=~Äëçäìí~=êÉëéÉÅíç=ÇÉ=ä~=éêÉëáÇÉåÅá~=ÇÉ=k¨ëíçê=háêÅÜåÉê=åá
ãçÇáÑáÅ~ê=Éå=äç=ÉëÉåÅá~ä=ä~ë=êÉÖä~ë=ÇÉä=Å~éáí~äáëãç=äçÅ~äI=Ü~=áêêáí~Çç=äç=ëìÑáÅáÉåíÉ
~=ëÉÅíçêÉë=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=Eó=ÇÉ=ëì=éÉêëçå~ä=éçä∞íáÅç=ó=ãÉÇá•íáÅçF=Åçãç=é~ê~=~ÖáJ
í~ê=Éä=Ñ~åí~ëã~=ÇÉ=ä~=ÅÜ~îáò~ÅáµåÒK=páå=ÉãÄ~êÖçI=ÜìÄç=ëµäç=Ççë=Éëí~íáò~ÅáçåÉë
áãéçêí~åíÉëW=ä~=ÇÉ=ä~ë=^cgmë=Éå=OMMU=ó=ä~=Éëí~íáò~Åáµå=é~êÅá~ä=ÇÉ=vmcK

pµäç=Éå=ä~=ãÉåíÉ=ÇÉ=äçë=äáÄÉê~äÉë=ÇÉ=ìäíê~ÇÉêÉÅÜ~=Åçå=Ç~¥ç=ÅÉêÉÄê~ä=áêêÉé~ê~J
ÄäÉ=éìÉÇÉ=Å~ÄÉê=ä~=áÇÉ~=ÇÉ=èìÉ=ä~=ÖÉëíáµå=`êáëíáå~=Éëí~Ä~=~Ö~ò~é~Ç~=ÉëéÉê~åÇç
Éä= ãçãÉåíç= é~ê~= Ç~ê= Éä= ò~êé~òç= Éëí~íáëí~ÒK= pÉãÉà~åíÉ= ÜáéµíÉëáë= ëìéçåÉ= ìå
åáîÉä=ÇÉ=Å~é~ÅáÇ~Ç=ÇÉ=éä~åáÑáÅ~Åáµå=áãéÉåë~ÄäÉ=Éå=ä~=éçä∞íáÅ~I=ä~=ÉÅçåçã∞~=ó=Éä
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Å~éáí~äáëãç= ~êÖÉåíáåç= Éå= ÖÉåÉê~äK= mçê= Éä= Åçåíê~êáçI= ÇÉëÇÉ= Éä= ÅçãáÉåòç= ÇÉ= ä~
ÖÉëíáµå=ÇÉ=`êáëíáå~=ëÉ=éä~åíÉµ=éêçÑìåÇáò~ê=ä~=ä∞åÉ~=ÇÉ=åçêã~äáò~ÅáµåÒ=ÇÉä=é~∞ëI
éçåÉê=çêÇÉå=Åçå=ä~ë=ÅìÉåí~ë=ÇÉ=äçë=~ÅêÉÉÇçêÉë=ó=Ç~ê=ã•ë=àìÉÖç=~=ä~=~ÅíáîáÇ~Ç
éêáî~Ç~I=åç=ãÉåçëK=bä=Å~ãÄáç=ÇÉ=éä~åÉë=åç=îáåç=éçê=ìå~=ë∫Äáí~=áäìãáå~Åáµå=åá
Öáêç=~=ä~=áòèìáÉêÇ~ÒI=ëáåç=èìÉ=ÑìÉ=ìå~=ãìÉëíê~=ã•ë=ÇÉ=ä~=Å~é~ÅáÇ~Ç=ÇÉ=áãéêçJ
îáë~Åáµå=ÇÉä=âáêÅÜåÉêáëãç=~åíÉ=ÜÉÅÜçë=èìÉ=åç=éêçÇìàç=åá=éêÉîáµI=Éå=ÉëíÉ=Å~ëç
ä~=Åêáëáë=ãìåÇá~ä=~ÄáÉêí~=Éå=OMMUK=gìëíç=Åì~åÇç=äçë=háêÅÜåÉê=áÄ~å=é~ê~=Éä=ä~Çç
ÇÉä=ãÉêÅ~ÇçI=Éä=ë~ÅìÇµå=Ñáå~åÅáÉêç=áåíÉêå~Åáçå~ä=éÉÇ∞~=~=Öêáíçë=ä~=áåíÉêîÉåÅáµå
ÇÉä= bëí~ÇçK= bå= Éä= ÖçÄáÉêåç= íçã~êçå= åçí~= ÇÉ= èìÉ= îÉå∞~å= ~= Åçåíê~ã~åç= ó= ëÉ
éìëáÉêçå=~=íçåç=Åçå=ä~=çä~=Éëí~íáëí~Ò=ìåáîÉêë~äK=bå=ÉëíÉ=ã~êÅçI=ä~=ÇÉÅáëáµå=ÇÉ
êÉÉëí~íáò~ê=Éä=ëáëíÉã~=àìÄáä~íçêáçI=Éå=ìå=ÅçåíÉñíç=Éå=èìÉ=Éä=î~äçê=ÇÉ=äçë=~Åíáîçë
Å~∞~=Éå=éáÅ~Ç~I=åç=éçÇ∞~=~ëìëí~ê=~=å~ÇáÉK

^ë∞I=Éä=åìÉîç=Åäáã~Ò=ÉÅçåµãáÅç=É=áÇÉçäµÖáÅç=ÇÉä=ãìåÇç=íê~ë=Éä=ÇÉêêìãÄÉ
Ñáå~åÅáÉêç=ÑìÉ=ìå=Ñ~Åíçê=ÇÉÅáëáîç=Éå=Éä=Öáêç=ÜÉíÉêçÇçñçÒ=ÇÉä=ÖçÄáÉêåçK=bä=çíêç
~ëéÉÅíç=ÇÉíÉêãáå~åíÉ=ÇÉ=ä~=ÇÉÅáëáµå=ÑìÉêçå=äçë=áåçÅìäí~ÄäÉë=éêçÄäÉã~ë=Éå=ä~ë
Ä~ëÉë=ÇÉ=ëìëíÉåí~Åáµå=ÇÉä=ãçÇÉäçÒI=èìÉ=ÇÉëÇÉ=ÉåíçåÅÉë=åç=Ü~å=ÜÉÅÜç=ã•ë=èìÉ
~Öê~î~êëÉI=ëáå=ÇÉë~êêçääçë=Å~í~ëíêµÑáÅçë=éÉêç=ëáå=é~ìë~K

i~=ÅìÉëíáµå=ÇÉ=ÑçåÇç=ÉëI=ÇÉëÇÉ=ó~I=ä~=continuidad de la inserción periféri-
ca de la Argentina en el mercado mundialI=ä~=~ìëÉåÅá~=ÇÉ=ìå=îÉêÇ~ÇÉêç=ÇÉëJ
~êêçääç= áåÇìëíêá~ä=ó=Éä= êÉÑçêò~ãáÉåíç=ÇÉ= ä~=ÇÉéÉåÇÉåÅá~=êÉëéÉÅíç=ÇÉ= äçë=éêÉJ
Åáçë=ÇÉ=äçë=ÅçããçÇáíáÉëI=ëçÄêÉ=íçÇç=~Öê∞Åçä~ë=EÉå=Éä=éä~åç=ÇÉ=ä~=éêçÇìÅÅáµå
ÇÉ=ÄáÉåÉëFI=ó=êÉëéÉÅíç=ÇÉä=ãÉêÅ~Çç=Äê~ëáäÉ¥ç=EÉå=Éä=éä~åç=ÇÉ=ä~ë=êÉä~ÅáçåÉë=ÇÉ
ÅçãÉêÅáç=ÉñíÉêáçêFK

bå=ëìë=ãçãÉåíçë=ÇÉ=äìÅáÇÉòI=Éä=ÉäÉåÅç=âáêÅÜåÉêáëí~=é~êÉÅÉ=êÉÅçåçÅÉê=Éëí~
êÉ~äáÇ~Ç=É=áåíÉåí~=íçã~ê=ãÉÇáÇ~ë=~ä=êÉëéÉÅíçK=mÉêç=ä~=êÉ~äáÇ~Ç=Éë=ãìÅÜç=ãÉåçë
ã~äÉ~ÄäÉ=èìÉ=äçë=ÇáëÅìêëçë=ó=ä~ë=áåîçÅ~ÅáçåÉë=~ä=î~äçê=~ÖêÉÖ~ÇçÒ=èìÉ=ëìÉäÉå
~é~êÉÅÉê=Éå=ä~ë=~êÉåÖ~ë=éêÉëáÇÉåÅá~äÉëK=i~ë=ãáëáçåÉë=ÅçãÉêÅá~äÉë=~=é~∞ëÉë=éÉJ
êáÑ¨êáÅçë=ÇÉ=̂ ëá~=ç=žÑêáÅ~=ÄìëÅ~å=î~êáçë=çÄàÉíáîçë=~=ä~=îÉòW=áãéìäë~ê=ìå=ëìéÉê•îáí
ÅçãÉêÅá~ä=Üçó=~ãÉå~ò~ÇçI=Ñçêí~äÉÅÉê=ä~ë=Éñéçêí~ÅáçåÉë=åç=ÅçåîÉåÅáçå~äÉë=ó=ÇÉ
ã~åìÑ~Åíìê~ëI=ó=~ãéäá~ê=äçë=ãÉêÅ~Ççë=ÇÉ=~ÅÅÉëç=~éìåí~åÇç=~=é~∞ëÉë=ÇÉ=åáîÉä
ÇÉ=ÇÉë~êêçääç=ëáãáä~ê=ç= áåÑÉêáçêI= àìëí~ãÉåíÉ=~èìÉääçë=Éå= äçë=èìÉ= äçë=éêçÇìÅíçë
~êÖÉåíáåçë=éçÇê∞~å=ëÉê=ÅçãéÉíáíáîçëK=

mÉêç=Éëíç=Éë=demasiado poco y llega demasiado tarde para cambiar ese per-
fil exportador ÇÉ= ä~=^êÖÉåíáå~=èìÉ=ÜÉãçë=ÇÉëÅêáéíçK=bä=é~∞ë=åç= íÉå∞~=~åíÉë=åá
íáÉåÉ=~Üçê~=ìå=Éåíê~ã~Çç=áåÇìëíêá~ä=áåíÉÖê~Çç=ç=Å~é~ò=ÇÉ=ÅçãéÉíáê=Éå=Éä=ÉñíÉJ
êáçêI=ë~äîç=Éå=ãÉêÅ~Ççë=Åçãç=̂ åÖçä~I=q~óáâáëí•å=ç=sáÉíå~ãK=pìÅÉÇÉ=èìÉ=ëáå=îÉêJ
Ç~ÇÉêç=ÇÉë~êêçääç=áåÇìëíêá~äI=äç=èìÉ=Ü~ó=Éë=el viejo cuello de botella de los mo-
delos de sustitución de importaciones de posguerraK=bë=ÇÉÅáêI=Åì~åÇç=Ü~ó=Åêáëáë
áåíÉêå~I= ëÉ= êÉÅçãéçåÉ=Éä= áåÖêÉëç=ÇÉ=Çáîáë~ë=éêçÇìÅíç=ÇÉ= ä~=ÇÉî~äì~Åáµå=ó= ä~
Å~∞Ç~=ÇÉä=Åçëíç=ÇÉä=íê~Ä~àçK=`ì~åÇç=Ü~ó=êÉÅìéÉê~Åáµå=áåÇìëíêá~äI=¨ëí~=êÉèìáÉêÉ
ÇÉ=áåëìãçë=áãéçêí~Ççë=EèìÉ=Éä=é~∞ë=åç=éêçÇìÅÉ=àìëí~ãÉåíÉ=éçê=Ñ~äí~=ÇÉ=Éåíê~J
ã~Çç= áåÇìëíêá~äI= íÉÅåçäçÖ∞~I= áåîÉêëáµåI=ÉëíêìÅíìê~=ÇÉ= ä~=éêçéáÉÇ~ÇI=ÉíÅKFK=mÉêç
Éëçë= áåëìãçë= ~ãÉå~ò~å= ä~= Ä~ä~åò~= ÅçãÉêÅá~ä= ó= Éä= ë~äÇç= ÇÉ= Çáîáë~ëK= bå= ÉëíÉ
ÉëèìÉã~= Å∞ÅäáÅç= ÇÉ= ÅêÉÅáãáÉåíçJÅêáëáë= ÉñíÉêå~JÇÉî~äì~ÅáµåJÅêáëáë= áåíÉêå~JÅêÉJ
ÅáãáÉåíçI=ÉíÅKI=ää~ã~Çç=ëíçé=~åÇ=ÖçÒI=Éä=ÇÉíÉêáçêç=ÇÉä=ëìéÉê•îáí=ÅçãÉêÅá~ä=Éë
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Üáàç=ÇÉ=ìå~=êÉÅìéÉê~Åáµå=êÉÅìêêÉåíÉ=éÉêç=åç=~ìíçëçëíÉåáÇ~K=i~=éêçéá~=`êáëíáå~
êÉÅçåçÅáµ=Éä=êÉÖêÉëç=ÇÉ=ÉëíÉ=ãÉÅ~åáëãç=Éå=ìå=ÇáëÅìêëç=êÉÅáÉåíÉI=Åì~åÇç=ëÉ=äÉ
ÉëÅ~éµ=èìÉ=Åì~åÇç=åçë=áÄ~=ã~ä=íÉå∞~ãçë=ëìéÉê•îáí=ÅçãÉêÅá~äI=Åì~åÇç=åçë=î~
ÄáÉå= íÉåÉãçë=Ç¨ÑáÅáíÒK=bëíç=åç=éìÉÇÉ=Åçåëíáíìáê=åáåÖìå~=ëçêéêÉë~X=ãìó=éçê=Éä
Åçåíê~êáçI=Éë=ìå~=Åçåëí~åíÉ=ÇÉ=ä~=ÜáëíµêáÅ~=ÉÅçåµãáÅ~=~êÖÉåíáå~=ÇÉëÇÉ=Éä=ëáÖäç
uuÒ=Ea~åáÉä=cÉêå•åÇÉò=`~åÉÇçI=ClarínI=NUJRJNOFK

bëí~= ÉëíêìÅíìê~= ëÉêá~ãÉåíÉ= ÇÉÄáäáí~Ç~I= ÇÉëÖ~ëí~Ç~= ó= éä~Ö~Ç~= ÇÉ= Åçåíê~ÇáÅJ
ÅáçåÉë=çÄäáÖµ=~ä=ÖçÄáÉêåç=~=êÉÅìêêáê=Å~Ç~=îÉò=Åçå=ã•ë=ÑêÉÅìÉåÅá~=~=ãÉÇáÇ~ë=èìÉ
ëµäç=çÑáÅá~å=ÇÉ=é~äá~íáîçëI=åç=ÇÉ=ìå~=êÉçêáÉåí~Åáµå=ÇÉ=ÑçåÇç=é~ê~=ä~=Åì~ä=Éä=Å~J
éáí~äáëãç=~êÖÉåíáåç=åç=çÑêÉÅÉ=Ä~ëÉë=éçä∞íáÅ~ë=åá=ÉÅçåµãáÅ~ëK=içë=é~êÅÜÉë=ã•ë
ÅçåçÅáÇçë=ÇÉ=äçë=∫äíáãçë=~¥çë=ëçå=äçë=îáåÅìä~Ççë=~=ìå=ÅÉåíêç=åÉêîáçëç=ÇÉ=ä~
ÉÅçåçã∞~=hW=Éä=î~äçê=ÇÉä=éÉëç=êÉëéÉÅíç=ÇÉä=Çµä~êK=bä=Ñáå=ÇÉä=Çµä~ê=Å~êç=çÄäáÖµ=~
ä~=êÉåçî~Ç~= áåíÉêîÉåÅáµå=ÇÉä=bëí~Çç=Éå=Ççë=•êÉ~ë=ãìó=ëÉåëáÄäÉëW=Éä=ÅçãÉêÅáç
ÉñíÉêáçê=Eî∞~=ä~ë=êÉëíêáÅÅáçåÉë=~=ä~ë=áãéçêí~ÅáçåÉëF=ó=Éä=ãÉêÅ~Çç=Å~ãÄá~êáç=EÅçå
Éä=îáêíì~ä=ÅáÉêêÉ=ÇÉ=ä~ë=çéÉê~ÅáçåÉë=Å~ãÄá~êá~ë=~ä=é∫ÄäáÅçFK=̂ ãÄ~ë=ãÉÇáÇ~ëI=~=ä~
îÉò= èìÉ= ~Åìãìä~å= íÉåëáçåÉë= ÉÅçåµãáÅ~ë= ó= éçä∞íáÅ~ëI= ëÉ= Ü~å= êÉîÉä~Çç= íçí~äJ
ãÉåíÉ=áåëìÑáÅáÉåíÉëI=Åçãç=îÉêÉãçëK

3. EL FIN DE LA ABUNDANCIA DE DÓLARES Y EL REGRESO DE LA “RESTRICCIÓN EXTERNA”

mçëáÄäÉãÉåíÉ=Éä=ã•ë=îáëáÄäÉI=ó=Éä=ã•ë=ÇÉíÉêãáå~åíÉ=Éå=äç=áåãÉÇá~íçI=ÇÉ=äçë
ÉäÉãÉåíçë=ÇÉ=ÇÉÄáäáÇ~Ç=ëÉ¥~ä~Ççë=Éë=Éä=Ñáå=ÇÉ=ä~=~ÄìåÇ~åÅá~=ÇÉ=Çáîáë~ë=éêçéá~
ÇÉä=éÉê∞çÇç=OMMPJOMMTK=bä=éÉê∞çÇç=ÇÉ=êÉÅìéÉê~Åáµå=íê~ë=ä~=êÉÅÉëáµå=ä~êÖ~=ENVVUJ
OMMNF=ó=ä~=Å~∞Ç~=Äêìí~ä=ÇÉ=OMMO=íê~àç=ÅçåëáÖç=Éä=ãáëãç=îáÉàç=éêçÄäÉã~=ÇÉ=ä~ë
ÉÅçåçã∞~ë=éÉêáÑ¨êáÅ~ëW=Éä=éêçéáç=ÅêÉÅáãáÉåíç=ëÉ=éçåÉ=~=ë∞=ãáëãç=ìå=ä∞ãáíÉ=éçê
ä~=î∞~=ÇÉ=ä~=ÅêÉÅáÉåíÉ=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=Çáîáë~ë=é~ê~=ëçëíÉåÉêäçK

^ë∞I=ä~=êÉëíêáÅÅáµå=ÉñíÉêå~ÒI=Éë=ÇÉÅáêI=ä~=ÉëÅ~ëÉò=ÇÉ=Çáîáë~ëI=í∞éáÅ~=ÇÉ=äçë=éêçJ
ÅÉëçë=ÇÉ=ëìëíáíìÅáµå=ÇÉ=áãéçêí~ÅáçåÉë=ÇÉ=äçë=~¥çë=RMJTM=Éå=äçë=é~∞ëÉë=éÉêáÑ¨êáJ
ÅçëI=Ü~=êÉÖêÉë~ÇçK

i~ë=ÉÅçåçã∞~ë=éÉêáÑ¨êáÅ~ë=ó=ÇÉ=Ä~àç=ÇÉë~êêçääçI=Åçãç=ä~=~êÖÉåíáå~=ó=Éå=ÖÉJ
åÉê~ä=ä~ë=ÇÉä=ää~ã~Çç=qÉêÅÉê=jìåÇçÒI=Ü~å=ëìÑêáÇç=ëáÉãéêÉ=ÇÉ=Éëí~=í~ê~I=èìÉ=åç
ÉñéêÉë~= çíê~= Åçë~= èìÉ= ìå~= áåëÉêÅáµå=ã~êÖáå~äI= ÇÉéÉåÇáÉåíÉ= ó= äáãáí~Ç~= Éå= ä~
Çáîáëáµå=áåíÉêå~Åáçå~ä=ÇÉä=íê~Ä~àç=ó=ä~=ÉÅçåçã∞~=ãìåÇá~ä=Å~éáí~äáëí~K=bå=äçë=~¥çë
RM=ó=SMI=äçë=ÉÅçåçãáëí~ë=ÇÉ=ä~=`bm^i=ó=äìÉÖç=äçë=ÇÉ=ä~=íÉçê∞~=ÇÉ=ä~=ÇÉéÉåÇÉåJ
Åá~=ëÉ¥~ä~Ä~å=èìÉ=äçë=ÅáÅäçë=ÉÅçåµãáÅçë=ÇÉ=äçë=é~∞ëÉë=ÇÉ=ä~=êÉÖáµå=èìÉ=Ü~Ä∞~å
áåíÉåí~Çç= ëìëíáíìáê= áãéçêí~ÅáçåÉë= åç= éçÇ∞~å= ë~äáê= ÇÉä= ää~ã~Çç= ëíçé= ~åÇ= ÖçÒ
EÑêÉå~=ó=~êê~åÅ~FK

fibå=èì¨=Åçåëáëí∞~\=bå=èìÉ=ä~=éÉêáÑÉêá~=ëµäç=éçÇ∞~=áåíÉåí~ê=ÅçåëçäáÇ~ê=~äÖç
èìÉ= ëÉ=é~êÉÅáÉê~=~=ìå~=Ä~ëÉ= áåÇìëíêá~äÒ= Åçå=ìå=Çµä~ê= ~äíç=é~ê~=éêçíÉÖÉêä~K
mÉêç=~=ãÉÇáÇ~=èìÉ=Éë~=áåÇìëíêá~Ò=~íê~ë~Ç~I=ÇÉëáÖì~ä=ó=éêçÑìåÇ~ãÉåíÉ=ëáÖå~J
Ç~= éçê= Éä= Å~éáí~ä= áãéÉêá~äáëí~= äçÖê~Ä~= êÉÅçãéçåÉêëÉ= ìå= éçÅç= ó= ä~=ãçåÉÇ~
äçÅ~ä=ëÉ=êÉî~äì~Ä~I=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=Çáîáë~ë=ä~=ÑêÉå~Ä~K=fi`µãç\=mçê=ä~=î∞~=ÇÉ
ä~=ÇÉéÉåÇÉåÅá~=íÉÅåçäµÖáÅ~=ó=ÇÉ=ÄáÉåÉë=ÇÉ=Å~éáí~äW=ìå~=áåÇìëíêá~=éçÅç=çêÖ•åáJ
Å~=ó=éçÅç= áåíÉÖê~Ç~=ÇÉéÉåÇ∞~=ÇÉ= äçë= áåëìãçë=Éñíê~åàÉêçë=é~ê~=~Ä~ëíÉÅÉêëÉK
mÉêç=Éëçë=áåëìãçë=ëÉ=é~Ö~å=Éå=Çµä~êÉëK=i~=ÅêÉÅáÉåíÉ=ÇÉã~åÇ~=ÇÉ=Çáîáë~ë=åç
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íáÉåÉ=Åçå=èì¨=ëçëíÉåÉêëÉI=éçêèìÉ= ä~= áåÇìëíêá~=åç=Éñéçêí~= ëáåç=èìÉ=ëìëíáíìóÉ
áãéçêí~ÅáçåÉëI= ÇÉ= ãçÇç= èìÉ= Ü~ó= èìÉ= êÉÅìêêáê= ~ä= ÉåÇÉìÇ~ãáÉåíç= ÉñíÉêåçK
`ì~åÇç= Éä= ëÉêîáÅáç= ÇÉ= ÇÉìÇ~= ëÉ= Ü~ÅÉ= ÇÉã~ëá~Çç= éÉë~Çç= Eó= Éä= ÅêÉÅáãáÉåíç
áåÇìëíêá~ä=ëÉ=~ÜçÖ~=éçê=Ñ~äí~=ÇÉ=áåëìãçëFI=åç=èìÉÇ~=ã•ë=êÉãÉÇáç=èìÉ=ÇÉî~J
äì~ê=ä~=ãçåÉÇ~=ó=êÉÅçãÉåò~ê=Éä=ÅáÅäçK

aìê~åíÉ=äçë=éêáãÉêçë=~¥çë=ÇÉä=ÅáÅäç=éçä∞íáÅç=âáêÅÜåÉêáëí~I=ëçÄê~êçå=Çµä~êÉë
ó=Éä=_~åÅç=`Éåíê~ä=íÉå∞~=èìÉ=ë~äáê=~=ëçëíÉåÉê=ëì=Åçíáò~Åáµå=Eéçê=Éëç=ÅêÉÅáÉêçå
ä~ë= êÉëÉêî~ë= ÇÉä= _`o^I= áåÅäìëç= Ü~ÅáÉåÇç= ëìëí~åÅá~äÉë= é~Öçë= ÉñíÉêåçëFK= i~
ÉìÑçêá~=É=áãéêÉîáëáµå=ÇÉä=âáêÅÜåÉêáëãç=äç=ääÉî~êçå=~=ÅêÉÉê=èìÉ=ìå~=íÉåÇÉåÅá~
ÉëéÉÅ∞ÑáÅ~=ó=äáãáí~Ç~=ÇÉ=ìå=éÉê∞çÇçI=Åçå=ìå~=ÉñéäáÅ~Åáµå=ÄáÉå=ÅáêÅìåëí~åÅá~J
Ç~I=Éê~=ìå~=íÉåÇÉåÅá~=ÉéçÅ~äI=ó=~åìåÅáµ=Eí~å=í~êÇ∞~ãÉåíÉ=Åçãç=OMNMF=Éä=Ñáå
ÇÉ=ä~=êÉëíêáÅÅáµå=ÉñíÉêå~K

mÉêç=ä~ë=äÉóÉë=ÇÉ=ä~ë=ÉÅçåçã∞~ë=Å~éáí~äáëí~ë=éÉêáÑ¨êáÅ~ëI=Éå=ä~ë=ÅçåÇáÅáçåÉë
ÇÉ=ä~=ÖäçÄ~äáò~ÅáµåI=ëçå=ã•ë=ÑìÉêíÉëK=v=ä~ë=Ñ~Åíìê~ë=èìÉ=ëÉ=éçëíÉêÖ~êçå=Çìê~åíÉ
Å~ëá= ìå= äìëíêç= Éëí•å= ÉñáÖáÉåÇç= éêçåíç= é~ÖçK= bë= Éä= éêÉÅáç= ÇÉ= åç= Ü~ÄÉê= ë~äáÇç
à~ã•ë= ÇÉä= ÉëèìÉã~= ÉÅçåµãáÅç= èìÉ= ëáÖå~= ~ä= é~∞ë= ó= ä~= êÉÖáµå= ÇÉëÇÉ= Ü~ÅÉ
Ç¨Å~Ç~ëI= ÇÉ= èìÉ= åç= Ü~ó~= Ü~ÄáÇç= îÉêÇ~ÇÉêç= ÇÉëéÉÖìÉ= áåÇìëíêá~äI= ÇÉ= èìÉ= ä~
ÉëíêìÅíìê~=éêçÇìÅíáî~=ëáÖ~=éêçÑìåÇ~ãÉåíÉ=Éñíê~åàÉêáò~Ç~I=ÇÉ=èìÉ=ä~=áåëÉêÅáµå=Éå
ä~=ÉÅçåçã∞~=ãìåÇá~äI=Éå=ëìã~I=ëáÖ~=ëáÉåÇç=éÉêáÑ¨êáÅ~=ó=ÇÉéÉåÇáÉåíÉ=ÇÉ=~äÖìåçë
êìÄêçë=éêáã~êáçëK

i~=ÉñéäáÅ~Åáµå=ÇÉ=éçê=èì¨=ó~=åç=ëçÄê~å=Çµä~êÉëÒ=é~ë~I=Éå=Éä=ÑçåÇçI=éçêèìÉ
se agota la capacidad de la economía argentina de generar acumulación capi-
talista local que transforme seriamente el esquema productivoK

`Éêê~Ç~=ä~=éçëáÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=éÉÇáê=Åê¨Çáíç=ÉñíÉêåç=EÉä=é~∞ëI=~=íçÇçë=äçë=ÉÑÉÅíçë
éê•ÅíáÅçëI= ëáÖìÉ= Éå= ÇÉÑ~ìäíFI= ëµäç= ëÉ= éìÉÇÉå= ÅçåëÉÖìáê= Çáîáë~ë= éçê= Ççë= î∞~ëW
áåîÉêëáµå= Éñíê~åàÉê~= ó= Éñéçêí~ÅáçåÉëK=v= Åçãç= ä~= éêáãÉê~= ÑìÉåíÉ= ëáÖìÉ= ëáÉåÇç
ãìó=áåëìÑáÅáÉåíÉ=EÇÉ=ÜÉÅÜçI=ä~=ÑìÖ~=ÇÉ=Çáîáë~ë=ÇÉ=Å~éáí~äáëí~ë=äçÅ~äÉë=ÉñÅÉÇÉ=Éå
ãìÅÜç=ä~=áåîÉêëáµå=Éñíê~åàÉê~=~èì∞FI=èìÉÇ~=ìå~=ëçä~=Ö~ääáå~=ÇÉ=ÜìÉîçë=ÇÉ=çêçW
Éä=ÅçãÉêÅáç=ÉñíÉêáçêK

bëç= ÉñéäáÅ~= ä~ë= íêÉãÉåÇ~ë= êÉëíêáÅÅáçåÉë= èìÉ= áãéìëç= Éä= ÖçÄáÉêåç= ~= ä~ë
áãéçêí~ÅáçåÉë=ó~=Éå=OMNMI=~=éìåíç=í~ä=ÇÉ=~ÑÉÅí~ê= ä~=Å~é~ÅáÇ~Ç=éêçÇìÅíáî~=ÇÉ
ÉãéêÉë~ë=ó=ê~ã~ë=ÉåíÉê~ëK=iìÉÖç=ëÉ=äáÄÉêµ=Éä=Åçêë¨=ãçåÉí~êáç=é~ê~=Éä=_`o^W=ä~ë
êÉëÉêî~ë= ó~= åç= Éëí•å= çÄäáÖ~Ç~ë= ~= êÉëé~äÇ~ê= Éä= NMMB= ÇÉä= ÅáêÅìä~åíÉK= aÉ= ÉëíÉ
ãçÇçI=ëÉ=ÅçåëÉêîµ= ä~=Å~é~ÅáÇ~Ç=ÇÉä=_~åÅç=`Éåíê~ä=ÇÉ=éêÉëí~êäÉ=~ä=bëí~ÇçI=ó~
èìÉ=~Üçê~=éìÉÇÉ=ÇáëéçåÉê=ÇÉ=ëìë=êÉëÉêî~ë=Åçå=ãÉåçë=êÉëíêáÅÅáçåÉë= äÉÖ~äÉëK=v
Ñáå~äãÉåíÉ=ëÉ=ëìãµ=Éä=Åçåíêçä=ÉëíêáÅíç=~=ä~ë=çéÉê~ÅáçåÉë=ÇÉ=Åçãéê~=ó=îÉåí~=ÇÉ
Çáîáë~ëI=Åçå=äç=èìÉ=éê•ÅíáÅ~ãÉåíÉ=ëÉ=é~ê~äáòµ=Éä=ãÉêÅ~Çç=Å~ãÄá~êáçK

bä=ëìéÉê•îáí=ÅçãÉêÅá~ä=~êÖÉåíáåçI=ÇÉ=ìåçë=NOKMMM=ãáääçåÉë=ÇÉ=Çµä~êÉëI=íáÉåÉ
ìå= ~äíç= ÅçãéçåÉåíÉ= ÇÉ= ~êíáÑáÅá~äáÇ~Ç= ~ä= Éëí~ê= éáë~ÇçÒ= Éä= îçäìãÉå= ÇÉ= ä~ë
áãéçêí~ÅáçåÉëK=mÉêç=Éëçë=Çµä~êÉë=ÇÉÄÉå=ÅçãéÉåë~ê=ó=í~é~ê=áåÑáåáíçë=~ÖìàÉêçëK=bä
éêáãÉêç=ÇÉ=Éääçë=Éë=àìëí~ãÉåíÉ=ä~=ÉëíêìÅíìê~=éêçÇìÅíáî~I=ëçÄêÉ=íçÇç=áåÇìëíêá~äI
Åìóç=Ç¨ÑáÅáí=ÉñíÉêåç=~äÅ~åò~=äçë=OMKMMM=ãáääçåÉë=ÇÉ=Çµä~êÉëI=ó=èìÉ=éçê=ÉåÇÉ=åç
ëÉ=ëçëíáÉåÉ=åá=ëÉáë=ãÉëÉë=ëáå=áåëìãçë=áãéçêí~ÇçëK=^=Éëç=ëÉ=ëìã~å=ä~ë=êÉãÉë~ë
ÇÉ=êÉÖ~ä∞~ë=ó=ìíáäáÇ~ÇÉë=ÇÉ=é~êíÉ=ÇÉ=ä~ë=ÉãéêÉë~ë=ãìäíáå~Åáçå~äÉëK=bä=ÉàÉãéäç=ÇÉ
ä~ë=íÉêãáå~äÉë=~ìíçãçíêáÅÉë=EíçÇ~ë=Éñíê~åàÉê~ëF=Éë=ÉãÄäÉã•íáÅç=ÇÉ=~ãÄ~ë=ëáíì~J
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ÅáçåÉëK=v=èìÉÇ~å=Ççë=ë~åÖê∞~ë=ÇÉ=Çáîáë~ë=ãìó= áãéçêí~åíÉëW= ä~= ÑìÖ~=ÇÉ=Çáîáë~ë
EèìÉ=ëÉ=êÉÅ~äáÉåí~=~ä=Åçãé•ë=ÇÉ=ä~=êÉî~äì~Åáµå=ÇÉä=éÉëçI=ó=èìÉ=ÑìÉ=ÑêÉå~Ç~=ÇÉ
ã~åÉê~=~Çãáåáëíê~íáî~I=Å~ëá=éçäáÅá~äI=Åçå=Éä=Åçåíêçä=ÇÉ=Å~ãÄáçëF=ó=äçë=é~Öçë=ÇÉ
ä~=ÇÉìÇ~=é∫ÄäáÅ~K

i~=Ñ~äí~=ÇÉ=áåíÉÖê~Åáµå=áåÇìëíêá~ä=ääÉî~=~=èìÉ=ä~=éêáåÅáé~ä=áåÇìëíêá~=~êÖÉåíáå~I
ä~=~ìíçãçíêáòI=íÉåÖ~=ìå=Ç¨ÑáÅáí=ÉñíÉêåç=ÇÉ=ã•ë=ÇÉ=ä~=ãáí~Ç=ÇÉ=íçÇç=Éä=ëìéÉê•îáí
ÅçãÉêÅá~äK= i~= éêçÇìÅÅáµå= ÇÉ= ~ìíçë= ÅêÉÅáµ= ÇÉëÇÉ= OMMP=ìå= QUMBI= éÉêç= ä~= ÇÉ
~ìíçé~êíÉë=ëµäç=ìå=RMBK=`êáëíáå~=Üáòç=ìå=ää~ã~Çç=ÇÉëÉëéÉê~Çç=~=áåíÉÖê~ê=é~êíÉë
å~Åáçå~äÉëI=éÉêç=Éëç=ëáÖìÉ=ëáÉåÇç=ìå~=ÉñéêÉëáµå=ÇÉ=ÇÉëÉçëI=éçê=Ççë=ê~òçåÉëK
rå~I=èìÉ=äçë=~ìíçé~êíáëí~ë=å~Åáçå~äÉë=åç=ëçå=ÅçãéÉíáíáîçë=áåíÉêå~Åáçå~äãÉåíÉ
Eéçê=ÅçëíçëI=íÉÅåçäçÖ∞~I=ÉíÅKFK=i~=çíê~I=èìÉ=ä~ë=ãìäíáå~Åáçå~äÉë=åç=íáÉåÉå=åáåÖ∫å
áåíÉê¨ë=Éå=Åçä~Äçê~ê=Åçå=ä~=áåíÉÖê~Åáµå=áåÇìëíêá~ä=~êÖÉåíáå~=~=ÉñéÉåë~ë=ÇÉ=ëìë
Ö~å~åÅá~ëK=m~ê~=Éääçë=Éë=ã•ë=Ä~ê~íç=ó=ÉÑáÅáÉåíÉ=áãéçêí~ê=Eåá=Ü~Ää~ê=ëá=Éë=ÇÉ=ëìë
éêçéá~ë= Å~ë~ë= ã~íêáÅÉë= ç= ÉãéêÉë~ë= Åçåíêçä~Ç~ëF= Éå= îÉò= ÇÉ= ÉëéÉê~ê= èìÉ= äçë
ÉãéêÉåÇÉÇçêÉëÒ= ~êÖÉåíáåçë= ÇÉë~êêçääÉå= íÉÅåçäçÖ∞~I= Å~é~ÅáÇ~Ç= éêçÇìÅíáî~= ó
Éëé~äÇ~=Ñáå~åÅáÉê~=Åçå=~éçóç=Éëí~í~äK=^äÖç=èìÉ=ääÉî~ê∞~=äìëíêçëI=Éå=Éä=ãÉàçê=ÇÉ
äçë=Å~ëçëI=ó=èìÉ=êÉèìáÉêÉ=ÇÉ=ìå~=ÅçåíáåìáÇ~Ç=ÇÉ=éçä∞íáÅ~ë=Eó=~ÅíçêÉë=ÉÅçåµãáJ
ÅçJëçÅá~äÉëF=èìÉ=Éå=^êÖÉåíáå~=åìåÅ~=Ü~å=ÉñáëíáÇçK

bä=åáîÉä=ÇÉ=îìäåÉê~ÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=h=äç=Ç~=ä~=êÉëéìÉëí~=~=ä~=ëáÖìáÉåíÉ
éêÉÖìåí~W=fiÉë=^êÖÉåíáå~=ìå=é~∞ë=èìÉ=Ü~=ÇÉà~ÇçI=ç=Éëí•=ÇÉà~åÇçI=ÇÉ=ÇÉéÉåÇÉê
ÇÉ=äçë=ë~äÇçë=Éñéçêí~ÄäÉë=ÇÉ=çêáÖÉå=~Öê~êáçI=é~ê~=é~ë~ê=~=ìå~=áåëÉêÅáµå=ãÉåçë
ÇÉëÉèìáäáÄê~Ç~= Éå= Éä=ãÉêÅ~Çç=ãìåÇá~ä\=ká= éçê= éêÉëÉåíÉ= åá= éçê= Çáå•ãáÅ~= ä~
êÉëéìÉëí~= éìÉÇÉ= ëÉê= çíê~= èìÉ= ìå~= êçíìåÇ~= åÉÖ~íáî~K= aáÅÜç= ëáãéäÉãÉåíÉI= Éä
ãçÇÉäçÒ=âáêÅÜåÉêáëí~=åÉÅÉëáí~=ìå=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáç=èìÉ=éêçíÉà~=êÉä~íáî~ãÉåíÉ=~
ìå~=áåÇìëíêá~=éçÅç=ÅçãéÉíáíáî~=ó=èìÉ=ÖÉåÉêÉ=ìå=ÉñÅÉÇÉåíÉ=ÇÉ=Çµä~êÉëK=v=ÉëÉ
ÉñÅÉÇÉåíÉI= ~= ëì= îÉòI= ÇÉéÉåÇÉ= ÉëÉåÅá~äãÉåíÉ= ÇÉ= Ççë= Ñ~ÅíçêÉëW= éêáãÉêç= Éå
áãéçêí~åÅá~I= Éä=éêÉÅáç=ÇÉ= äçë= ÅçããçÇáíáÉë= ~Öê∞Åçä~ëI= ó= ëÉÖìåÇçI= Éä=åáîÉä=ÇÉ
~ÅíáîáÇ~Ç=Éå=_ê~ëáäK

4. EL FIN DEL DÓLAR ALTO Y EL FANTASMA DE LA DEVALUACIÓN

pá=Éä=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáç=áåáÅá~ä=ÇÉä=ãçÇÉäç=hÒ=Éê~=ÉÑÉÅíáî~ãÉåíÉ=éêçíÉÅÅáçåáëí~I
Éä= é~ìä~íáåç= áåÅêÉãÉåíç= ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå= EíÉã~=èìÉ= íê~í~êÉãçë= ÉåëÉÖìáÇ~F= ÑìÉ
Éêçëáçå~åÇç=ÇÉ=ã~åÉê~=äÉåí~=éÉêç=ëçëíÉåáÇ~=Éë~=îÉåí~à~=ÅçãéÉíáíáî~ÒK=bä=êÉëìäJ
í~ÇçI=~ä=Å~Äç=ÇÉ=î~êáçë=~¥çëI=ÑìÉ=èìÉ=ÇÉä=Çµä~ê=Å~êçÒ=ëÉ=é~ëµ=Å~ëá=áåëÉåëáÄäÉJ
ãÉåíÉ=~ä=Çµä~ê=Ä~ê~íçÒK=`çå=ìå~=áåÑä~Åáµå=áåíÉêå~=ÇÉ=QMM=ç=RMMB=êÉëéÉÅíç=ÇÉ
OMMPI=Éä= íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáç=åçãáå~ä=ëìÄáµ=ëµäç=ìå=PPB=Ü~ëí~=ÉåÉêç=ÇÉ=OMNNK=^
éÉë~ê=ÇÉ=èìÉ=Éä=ÖçÄáÉêåç=áåíÉåíµ=ÅÉêê~ê=ìå=éçÅç=ä~=ÄêÉÅÜ~=~ìãÉåí~åÇç=äÉîÉJ
ãÉåíÉ=Éä=êáíãç=ÇÉ=~éêÉÅá~Åáµå=ÇÉä=Çµä~êI=Éä=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáç=åçãáå~ä=~=ÇáÅáÉãJ
ÄêÉ=ÇÉ=OMNO=Éë=ëµäç=ìå=SOB=ã~óçê=èìÉ=Éå=OMMPI= äç=èìÉ=ëáÖåáÑáÅ~=ìå~=ÑìÉêíÉ
êÉî~äì~Åáµå=êÉ~ä=ÇÉä=éÉëç=Åçåíê~=Éä=Çµä~êK

bëí~=ëáíì~Åáµå=Çáç=äìÖ~ê=~=èìÉ=ìå=ëÉÅíçê=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=ÇÉåìåÅá~ê~=~íê~ëç
Å~ãÄá~êáçÒ=ó=Åä~ã~ê~=éçê=ìå~=ÇÉî~äì~Åáµå=ÇÉä=éÉëçK=rå=Çµä~ê=Ä~ê~íçÒ=êÉÇìÅÉ
Éä=åáîÉä=ÇÉ=éêçíÉÅÅáµå=êÉëéÉÅíç=ÇÉ=äçë=ÄáÉåÉë=áãéçêí~ÇçëI=éÉäáÖêç=èìÉ=Éä=ÖçÄáÉêJ
åç= áåíÉåíµ= Åçåàìê~ê= ÇÉ= ã~åÉê~= ~Çãáåáëíê~íáî~W= ÄäçèìÉ~åÇçI= ÇÉãçê~åÇç= óLç
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ÉåíçêéÉÅáÉåÇç= ä~ë= áãéçêí~ÅáçåÉëK=v= ëçÄêÉ= íçÇçI=Ü~ÅÉ=ãÉåçë= ÅçãéÉíáíáî~ë= ä~ë
Éñéçêí~ÅáçåÉë=ÇÉ=ÄáÉåÉë=ã~åìÑ~Åíìê~ÇçëI=äç=èìÉ=éçåÉ=Éå=êáÉëÖç=Éä=Åçê~òµå=ÇÉ
ä~=éçä∞íáÅ~=ÉÅçåµãáÅ~=çÑáÅá~äK

m~ê~=Éä=ÖçÄáÉêåç=åç=Éë=Ñ•Åáä=êÉëçäîÉê=Éä=éêçÄäÉã~K=`çãéÉåë~ê=Éä=êÉíê~ëç=ÇÉä
íáéç= ÇÉ= Å~ãÄáç= áãéäáÅ~= áåëíêìãÉåí~ê= ìå~= ëÉêáÉ= ÇÉ= ãÉÇáÇ~ë= éçä∞íáÅ~ãÉåíÉ
~åíáé•íáÅ~ëÒI= ÇÉ= äÉåí~= áãéäÉãÉåí~Åáµå= ó= ÉÑÉÅíç= åç= áåãÉÇá~íçK= mÉêç= áåíÉåí~ê
Åçêí~ê=éçê=äç=ë~åç=Åçå=ìå~=ÇÉî~äì~Åáµå=áãéçêí~åíÉ=Éë=éÉäáÖêçë∞ëáãçW=Éä=êáÉëÖç
Éë=Çáëé~ê~ê=ìå~=ÉëÅ~ä~Ç~=áåÑä~Åáçå~êá~=EÅçå=ìå=éáëç=ÇÉä=Åçëíç=ÇÉ=îáÇ~=èìÉ=ó~=Éëí•
ÇÉã~ëá~Çç=~äíçF=ó=ìå~=~Öáí~Åáµå=ëçÅá~ä=áåÅçåíêçä~ÄäÉK

içë=ëÉÅíçêÉë=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=~êÖÉåíáå~=èìÉ=ã•ë=Ü~å=ãÉÇê~Çç=Åçå=Éä=ãçJ
ÇÉäçÒ= ó= èìÉ= ã•ë= íáÉåÉå= é~ê~= éÉêÇÉê= Åçãé~êíÉå= ä~= éêÉçÅìé~Åáµå= çÑáÅá~ä= ó
ÇÉë~ÅçåëÉà~å= ä~= ÇÉî~äì~ÅáµåI= êÉÅÉí~= èìÉ= Éå= Å~ãÄáç= éêçéçåÉå= ä~ë= Ñ~ÅÅáçåÉë
éçä∞íáÅ~ë=ó=ÉÅçåµãáÅ~ë=ÇÉ=ã~ä~=êÉä~Åáµå=Åçå=Éä=ÖçÄáÉêåçK=^ë∞I=g~îáÉê=j~Ç~åÉë
nìáåí~åáää~I= ÇìÉ¥ç= ÇÉ= ^äì~ê= ó= c^qbI= Ççë= ÇÉ= ä~ë= ã•ë= áãéçêí~åíÉë= ÉãéêÉë~ë
áåÇìëíêá~äÉë=ÇÉä=é~∞ëI=~ÇîáÉêíÉW=aÉî~äì~ê=Éë=ä~=ã~åÉê~=ã•ë=Ñ•Åáä=ÇÉ=êÉëçäîÉê=äçë
éêçÄäÉã~ëI=~é~êÉåíÉãÉåíÉI=éÉêç=ëá=é~ê~=êÉÅìéÉê~ê=ÅçãéÉíáíáîáÇ~Ç=äç=∫åáÅç=èìÉ
ëÉ=Ü~ÅÉ=Éë=íçÅ~ê=Éä=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáçI=Éñéäçí~=Åçãç=ìå~=ÄçãÄ~=ó=Éä=ÉÑÉÅíç=Éë=Éä
Åçåíê~êáç=~ä=èìÉ=ëÉ=ÄìëÅ~Ò=EÁmbito FinancieroI=NTJNOJNOFK

mçê=ëìéìÉëíçI=ã~åíÉåÉê=Ä~àç=Åçåíêçä=ä~=î~êá~ÄäÉ=Å~ãÄá~êá~=Éë=ÑìÉåíÉ=ÇÉ=éêçJ
ÄäÉã~ë=ÇÉ= íçÇç=íáéç=é~ê~=`êáëíáå~K=pÉ=ÉÅÜ~=ã~åç=~=êÉÅìêëçë=Å~Ç~=îÉò=ãÉåçë
ÉÑÉÅíáîçë=ó=ã•ë=áêêáí~åíÉëI=Åçãç=Éä=ÅÉéç=Å~ãÄá~êáçÒI=èìÉ=ëµäç=éÉêãáíÉ=Éä=~ÅÅÉJ
ëç=~=Çáîáë~ë=Åçå=~ìíçêáò~Åáµå=çÑáÅá~ä=ó=ã∫äíáéäÉë=êÉëíêáÅÅáçåÉëK=bä=éêçÄäÉã~=åç
Éë=ëµäç=ä~=Åä~ëÉ=ãÉÇá~=áåÇáÖå~Ç~=éçêèìÉ=åç=éìÉÇÉ=~Üçêê~ê=Éå=Çµä~êÉëI=ëáåç=ä~
Ñ~äí~=ÇÉ=áåëìãçë=é~ê~=ãìÅÜ~ë=ÉãéêÉë~ë=ó=Éä=Çìêç=ÖçäéÉ=~=ìå~=ÇÉ=ä~ë=ê~ã~ë=èìÉ
ãçíçêáò~êçå=Éä=ÅêÉÅáãáÉåíç=ÉÅçåµãáÅçI=ä~=ÅçåëíêìÅÅáµåK=pìÅÉÇÉ=èìÉ=ä~ë=çéÉê~J
ÅáçåÉë=áåãçÄáäá~êá~ë=ëÉ=Ü~ÅÉåI=ÇÉëÇÉ=Ü~ÅÉ=OM=~¥çëI=Éå=Çµä~êÉëI=Üçó=áãéçëáÄäÉë
ÇÉ=ÅçåëÉÖìáêI=äç=èìÉ=é~ê~äáò~=ç=éçëíÉêÖ~=éêçóÉÅíçë=ó=ä~=Åçãéê~îÉåí~=ÇÉ=áåãìÉJ
ÄäÉëK=fåÅäìëç=Éä=íìêáëãçI=èìÉ=ÑìÉ=Çìê~åíÉ=äçë=~¥çë=ÇÉä=Çµä~ê=Å~êçÒ=ìå~=áåíÉêÉJ
ë~åíÉ=ÑìÉåíÉ=ÇÉ=Çáîáë~ëI=~Üçê~=íáÉåÉ=ìå=Ä~ä~åÅÉ=åÉíç=åÉÖ~íáîçK

mçê=çíêç=ä~ÇçI=äçë=ÅçåíêçäÉë=ÇáÉêçå=äìÖ~ê=~=ìå=Åä•ëáÅç=ÇÉ=äçë=ãçÇÉäçë=ëìëíáJ
íìíáîçëW= ä~=ÅêÉ~Åáµå=ÇÉ=ìå=ÅáêÅìáíç=Å~ãÄá~êáç=é~ê~äÉäçI=Åçå=Åçíáò~Åáµå=çÑáÅá~äI
áêêÉÖìä~êÒ= ó= Ü~ëí~=ãÉÅ~åáëãçë= äÉÖ~äÉë= ÇÉ= ÑìÖ~= ÇÉ= Çáîáë~ë= E~= ìå~= Åçíáò~Åáµå
ÉåíêÉ=ìå=PM=ó=ìå=RMB=ã~óçê=~=ä~=çÑáÅá~äFK=v=ëá=Éä=Çµä~ê=~äíç=ÅçåíêáÄì∞~=~=ìå~=êÉJ
Öìä~Åáµå=ÇÉ= äçë=éêÉÅáçë= êÉä~íáîçëI= Éä= ~íê~ëç=Å~ãÄá~êáçÒ=ÖÉåÉê~=ÇáëíçêëáçåÉë=ó
ÇÉëÉèìáäáÄêáçë=ÅêÉÅáÉåíÉëK

bå=êÉëìãÉåI=çíêç=ÇÉ=äçë=ê~ëÖçë=Çáëíáåíáîçë=ÇÉ=ä~=ëÉÖìåÇ~=Éí~é~=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~
h=Éë=èìÉ=Éä=êçä=ÇÉä=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáç=ëÉ=Åçåîáêíáµ=Éå=ëì=Åçåíê~êáçW=ÇÉ=Ñ~Åíçê=éêçíÉÅJ
íáîç=ÇÉ=ä~=áåÇìëíêá~=äçÅ~ä=ó=ãçíçêáò~Ççê=ÇÉ=ä~=êÉÅìéÉê~Åáµå=é~ëµ=~=ëÉê=ìå~=ÑìÉåíÉ
ÇÉ=áåÉëí~ÄáäáÇ~ÇI=éêÉçÅìé~Åáµå=ó=ÇáäÉã~ë=ÉÅçåµãáÅçë=áåëçäìÄäÉëK

5. EL REGRESO DE LA INFLACIÓN: CAUSAS Y CONSECUENCIAS

i~=áåÑä~Åáµå=ÑìÉ=ìå=éêçÄäÉã~=ÅêµåáÅç=ó=ÉëíêìÅíìê~ä=ÇÉä=é~∞ë=èìÉ=Éå=Éëí~=Éí~é~
îìÉäîÉ= ~= êÉÅçêêÉê= Å~êêáäÉë= ã•ë= Åä•ëáÅçëÒI= äìÉÖç= ÇÉä= éÉê∞çÇç= ~í∞éáÅçÒ= ÇÉ
áåÑä~Åáµå=Åçåíêçä~Ç~=ÉåíêÉ=NVVO=ó=NVVVK=bä=Åä~ëáÅáëãçÒ=çÄÉÇÉÅÉ=í~ãÄá¨å=~=ä~
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îçäìåí~Ç=h=ÇÉ=îçäîÉê=~I=ç=ÅçåëÉêî~êI=îáÉàçë=ê~ëÖçë=ÇÉ=ä~ë=ÉÅçåçã∞~ë=ÇÉ=ëìëíáíìJ
Åáµå=ÇÉ=áãéçêí~ÅáçåÉëI=~=ÇáÑÉêÉåÅá~=ÇÉä=éêçÖê~ã~=åÉçäáÄÉê~ä=Åä•ëáÅç=ÇÉ=áåÑä~J
íáçå= í~êÖÉíáåÖÒ= EçÄàÉíáîçë= ÇÉ= áåÑä~ÅáµåFI= èìÉ= êÉÅÉí~Ä~= ÉåÑêá~ãáÉåíç= ÇÉ= ä~
ÉÅçåçã∞~=ó=~ìãÉåíç=ÇÉä=ÇÉëÉãéäÉçK=

bë=ë~ÄáÇç=èìÉ= ä~ë= ÑìÉåíÉë=ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå=ëçå=ã∫äíáéäÉëW=Éå=Éä=Å~ëç=ÇÉ= äçë
éêçÇìÅíçë=~Öê~êáçëI=ä~=ÅçåÅÉåíê~Åáµå=ÇÉ=ä~=éêçÇìÅÅáµå=ó=ä~=ÉñéçëáÅáµå=~=éêÉJ
Åáçë=áåíÉêå~Åáçå~äÉëX=Éå=Éä=Å~ëç=ÇÉ=ãìÅÜ~ë=ê~ã~ë=éêçÇìÅíáî~ëI=Ü~ó=ÉîáÇÉåíÉë
ÑÉåµãÉåçë=ÇÉ=Å~êíÉäáò~ÅáµåX=~ëáãáëãçI=áåÅáÇÉ=ä~=~éÉêíìê~=êÉä~íáî~=~ä=ÅçãÉêÅáç
ÉñíÉêáçê=E~Üçê~=Çáëíçêëáçå~Ç~=éçê=äçë=ÅçåíêçäÉë=~=ä~ë=áãéçêí~ÅáçåÉëFK=i~=ÉñéäáJ
Å~Åáµå=äáÄÉê~ä=èìÉ=ÅçåëáÇÉê~=ä~=áåÑä~Åáµå=Åçãç=éêçÄäÉã~=ÇÉ=çêáÖÉå=ãçåÉí~êáç
Éë=éçÅç=ã•ë=èìÉ=ìå~=ê~Åáçå~äáò~Åáµå=ad hoc ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ÇÉ=Ä~à~ê=ë~ä~êáçëK
bä=ÅÉåíêç=ÜçóI=àìåíç=Åçå=äçë=Ñ~ÅíçêÉë=ó~=ãÉåÅáçå~ÇçëI=Éë=èìÉ=la acumulación
capitalista (cuyo indicador aproximado en la macroeconomía burguesa es la
tasa de inversión) es insuficiente para sostener el crecimiento económico ó=ÇÉ
ä~=ÇÉã~åÇ~=ÇÉ=ÄáÉåÉëK=

içë= éêÉÅáçë= åç= ~ìãÉåí~å= éçê= ÉñÅÉëç= ÇÉ= ÉãáëáµåI= ÇÉ=ãçÇç= èìÉ= ä~= èìÉà~
åÉçäáÄÉê~ä=éçê=Éä=Ö~ëíç=é∫ÄäáÅçÒ=Éë=ìå=ÇÉë~íáåçK=bä=éêçÄäÉã~=Éë=Éä=ÇÉ=ëáÉãéêÉW
una acumulación capitalista típicamente periférica y con todas las taras del
desarrollo desigual.

mçê=ìå=ä~ÇçI=äçë=ëÉÅíçêÉë=èìÉ=ã•ë=Éñé~åÇÉå=ëì=éêçÇìÅÅáµå=ëçå=äçë=çêáÉåí~J
Ççë= ~ä=ãÉêÅ~Çç=ãìåÇá~äI= Éë= ÇÉÅáêI= äçë= Éñéçêí~ÇçêÉë=èìÉ= ëÉ=ÇÉëÉåíáÉåÇÉå=ÇÉä
ãÉêÅ~Çç= áåíÉêåçK= mçê= Éä= çíêçI= äçë= èìÉ= éêçÇìÅÉå= é~ê~= Éä= ãÉêÅ~Çç= áåíÉêåç
~éêçîÉÅÜ~å=ìå~=ÉëíêìÅíìê~=çäáÖçéµäáÅ~=ó=éêçíÉÖáÇ~=é~ê~=Ö~ê~åíáò~ê=ëìë=Ö~å~åJ
Åá~ë=ëáå=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=ÅçêêÉê=ä~=Å~êêÉê~=ÇÉ=ä~=Éñé~åëáµå=EêÉéêçÇìÅÅáµå=~ãéäá~J
Ç~I=Éå=í¨êãáåçë=ã~êñáëí~ëFK

bå=äçë=é~∞ëÉë=centralesI=Éå=ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=ÅáÅäçë=ÇÉ=ÅêÉÅáãáÉåíçI=ä~=ÅçåÅÉåJ
íê~Åáµå= ÇÉ= ä~= éêçÇìÅÅáµå= Éå= éçÅ~ë= Ñáêã~ë= åç= ëµäç= åç= Éäáãáå~= ëáåç= èìÉ= éêÉJ
ëìéçåÉ=ìå~=ÅçãéÉíÉåÅá~= ÑÉêçòI=ìå~=îÉêÇ~ÇÉê~=ÖìÉêê~=éçê=Å~éí~ê= ä~=ÇÉã~åÇ~
Ä~à~åÇç=Åçëíçë=ÇÉ=éêçÇìÅÅáµå=ó=éêÉÅáçë=Ñáå~äÉëK=bå=äçë=é~∞ëÉë=atrasados Åçãç
Éä=åìÉëíêçI=äçë=ãÉÅ~åáëãçë=ÇÉ=ÅçãéÉíÉåÅá~I=Åçãéìäëáµå=~=ä~=áåîÉêëáµå=ó=~ä=éêçJ
ÖêÉëç=í¨ÅåáÅç=ó=~ãéäá~Åáµå=ÇÉ=ä~=éêçÇìÅÅáµå=EíçÇçë=Éääçë=íÉåÇáÉåíÉë=~=ä~=Ä~à~=ÇÉ
éêÉÅáçëF= Éëí•å=distorsionadosK=^ë∞I= Åì~åÇç= ä~= ÇÉã~åÇ~= ÇÉ= Åçåëìãç= ëìÄÉI= Éä
Å~éáí~äáëãç=éÉêáÑ¨êáÅç=~êÖÉåíáåç=Éë=áåÅ~é~ò=ÇÉ=êÉëéçåÇÉê=Åçå=ìå~=~ÇÉÅì~Åáµå
ÇÉ= ä~=ÉëíêìÅíìê~=éêçÇìÅíáî~= Eó=ÇÉ= ä~= áåÑê~ÉëíêìÅíìê~=ÉåÉêÖ¨íáÅ~I=ÇÉ= íê~åëéçêíÉëI
ÉíÅKFK=qçÇç=Éëç=êÉèìáÉêÉ=inversión genuinaI=êìÄêç=~ä=èìÉ=ä~=Åä~ëÉ=ÄìêÖìÉë~=äçÅ~ä
ëÉ=Ü~=ãçëíê~Çç=ÜáëíµêáÅ~ãÉåíÉ=êÉ~Åá~K=mêÉÑáÉêÉå=ÑìÖ~ê=äçë=Çµä~êÉë=~ä=ÉñíÉêáçê=ó
êÉÅçãéçåÉê= äçë= ã•êÖÉåÉë= ÇÉ= Ö~å~åÅá~= î∞~= ~ìãÉåíçë= ÇÉ= éêÉÅáçëK= iç= èìÉ= Éä
âáêÅÜåÉêáëãç=åç=èìáÉêÉ=åá=éìÉÇÉ=ÉåíÉåÇÉê=Éë=èìÉ=Éëí~=ÅçåÇìÅí~=ÉëéÉÅìä~ÇçJ
ê~Ò=ó=~åíáé~íêáµíáÅ~Ò=åç=ëÉ=Ä~ë~=Éå=ìå~=ã~äÇ~Ç=áåíê∞åëÉÅ~=ÇÉ=åìÉëíêçë=Å~éáí~J
äáëí~ëI=ëáåç=Éå=ìå~=configuración del capitalismo argentino èìÉ=îìÉäîÉ=éÉêÑÉÅJ
í~ãÉåíÉ=ê~Åáçå~äÉëÒ=éê•ÅíáÅ~ë=èìÉ=Éå=çíê~ë=ä~íáíìÇÉë=ëÉê∞~å=êìáåçë~ëK

bä=ÖçÄáÉêåç=áåíÉåí~=ÅçãéÉåë~ê=Éëí~=Ä~à~=í~ë~=ÇÉ=~Åìãìä~Åáµå=Åçå=ã•ë=Ö~ëíç
é∫ÄäáÅç=ó=Åì~åíáçëçë=ëìÄëáÇáçëK=mÉêç=~ä=ã~êÖÉå=ÇÉ=èìÉ=Éëç=í~ãÄá¨å=Éëí•=Éå=ÅêáJ
ëáëI=Åçãç=îÉêÉãçë=ã•ë=~Ä~àçI=åç=ëÉ=éìÉÇÉ=ÉåÖ~¥~ê=~=ä~=äÉó=ÇÉä=î~äçêW=ëáå=~ÅìJ
ãìä~Åáµå=ÇÉ=Å~éáí~äI=~ìãÉåí~ê=Éä=ÇáåÉêç=ÅáêÅìä~åíÉ=ÇÉëÇÉ=Éä=bëí~Çç=Åçãç=~ÇÉJ
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ä~åíçÒ=ÇÉ=áåîÉêëáçåÉë=éêçÇìÅíáî~ë=èìÉ=äìÉÖç=åç=îáÉåÉå=Éë=~äÉåí~ê=ä~=áåÑä~ÅáµåK
mçêèìÉ=ä~=Ñ~åí~ë∞~=h=Eó=éÉêçåáëí~=Éå=ÖÉåÉê~äF=ÇÉ=~ìãÉåí~ê=~ä=ãáëãç=íáÉãéç=ä~
êÉíêáÄìÅáµå=~ä=Å~éáí~ä= EÖ~å~åÅá~F=ó= ä~= êÉíêáÄìÅáµå=~ä= íê~Ä~àç= Eë~ä~êáçF=Éë= áêêÉ~äáJ
ò~ÄäÉK=páå=~ÑÉÅí~ê=ä~=Ö~å~åÅá~=Å~éáí~äáëí~=Eó=Éä=âáêÅÜåÉêáëãçI=Éå=í¨êãáåçë=ÖäçÄJ
~äÉëI=ã•ë=ÄáÉå=ä~=Ü~=éçíÉåÅá~ÇçFI=åç=Ü~ó=Ñçêã~=ÇÉ=èìÉ=Éä=ë~ä~êáç=~ìãÉåíÉ=Éå
í¨êãáåçë= êÉ~äÉë= Eë~äîç= éçê= ìå= Åçêíç= éÉê∞çÇçFK= aÉ= ~ää∞= èìÉ= äçë= ~ìãÉåíçë= ÇÉ
ë~ä~êáçë=Éå=é~êáí~êá~ë=EÑçêã~=èìÉ=~Ççéí~I=ëÉÖ∫å=Éä=âáêÅÜåÉêáëãçI=ä~=êÉÇáëíêáÄìJ
Åáµå=ÇÉä=áåÖêÉëçÒFI=ÇÉëÇÉ=Ü~ÅÉ=~¥çëI=ëçå=nominalesI=éÉêç=Éå=í¨êãáåçë=realesI=Éå
Éä=ãÉàçê=ÇÉ=äçë=Å~ëçëI=Éãé~í~å=Åçå=ä~=áåÑä~ÅáµåK

m~ê~=Éëí~=Éëíê~íÉÖá~I=Éä=ÖçÄáÉêåç=ÅìÉåí~=Åçå=ìå=~äá~Çç=áåÉëíáã~ÄäÉW=ä~=ÄìêçJ
Åê~Åá~= ëáåÇáÅ~äI= èìÉ= Ö~ê~åíáò~ê•= ê~Åáçå~äáÇ~ÇÒ= Éå= ä~= éìà~= ÇáëíêáÄìíáî~Ò= Åìó~
áåëí~åÅá~=ã•ë=áåãÉÇá~í~=ëçå=ä~ë=åÉÖçÅá~ÅáçåÉë=é~êáí~êá~ëK=v=~ìåèìÉ=Éä=ÖçÄáÉêåç
Äê~ãÉ=Åçåíê~=äçë=ÉëéÉÅìä~ÇçêÉëÒ=ó=äçë=ãçåçéçäáçëÒI=Éå=äçë=ÜÉÅÜçë=ä~=∫åáÅ~
îÉêÇ~ÇÉê~=Éëíê~íÉÖá~=~åíááåÑä~Åáçå~êá~=ÑìÉ=áåíÉåí~ê=äáãáí~ê=äçë=~ìãÉåíçë=Éå=é~êáJ
í~êá~ë=ó=Ä~à~ê=Éä=ë~ä~êáç=êÉ~äK=^äÖç=èìÉ=ëÉ=~åìåÅá~=íçÇçë=äçë=~¥çë=Åçãç=íÉÅÜçÒ
ÇÉ= éçêÅÉåí~àÉ= ÇÉ= ~ìãÉåíçI= èìÉ= äìÉÖç= ëÉ= íÉêãáå~= ÑäÉñáÄáäáò~åÇç= éçê= íÉãçê= ~
ÇÉë~í~ê=ÅçåÑäáÅíçë=çÄêÉêçëK

bä=êÉëìäí~Çç=ÇÉ=íçÇç=Éëíç=Éë=èìÉ=Éä=Åçëíç=ÇÉ=îáÇ~I=èìÉ=~=ÅçãáÉåòçë=ÇÉ=ä~=Éê~
h=êçåÇ~Ä~=Éä=NMJNRB=~åì~äI=ëÉ=Ü~ó~=áÇç=~ÅÉäÉê~åÇç=Ü~ëí~=ÅçåëçäáÇ~êëÉ=Éå=Éä
çêÇÉå=ÇÉä=ORJPMB=~åì~äK

mçÅç=~=éçÅçI=Éä=ÖçÄáÉêåç=î~=ÉåÇìêÉÅáÉåÇç=Éä=ÇáëÅìêëçI=~ìåèìÉ=åç=íÉêãáJ
å~=ÇÉ=é~ë~ê=~= äçë=ÜÉÅÜçëK=pçå=Å~Ç~=îÉò=ã•ë= ÑêÉÅìÉåíÉë= ä~ë=~ÇîÉêíÉåÅá~ë=ÇÉ
`êáëíáå~=ÇÉ=èìÉ=Éå=ãÉÇáç=ÇÉ=ä~=Åêáëáë=ãìåÇá~äI=äç=áãéçêí~åíÉ=Éë=íÉåÉê=íê~Ä~J
àçÒI=äç=èìÉ=ëìÉå~=Åçãç=ìå~=~ãÉå~ò~=~éÉå~ë=îÉä~Ç~=~=äçë=íê~Ä~à~ÇçêÉë=Éå=Éä
ëÉåíáÇç=ÇÉ=èìÉ=êÉëáÖåÉå=ë~ä~êáç=~=Å~ãÄáç=ÇÉ=ã~åíÉåÉê=ä~=ÑìÉåíÉ=ÇÉ=íê~Ä~àçÒI
ç=ÅÉÇÉê=ÅçåÇáÅáçåÉë=ä~Äçê~äÉë=éçê=ãáÖ~à~ë=ÇÉ=~ìãÉåíç=èìÉ=ã~¥~å~=ÇÉîçê~ê•
ä~=áåÑä~ÅáµåK

bä=~äò~=ÇÉ=éêÉÅáçëI=éçê=çíêç=ä~ÇçI=~=äç=ä~êÖç=ÇÉ=äçë=~¥çë=erosionó un pilar
esencial del “modelo”: el tipo de cambio altoK=bå= ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=ÇÉä=ãçJ
ÇÉäçI= äáÄÉê~êÒ= ä~= áåÑä~Åáµå=ÇÉä= Åçêë¨=ÇÉ= ä~= ÅçåîÉêíáÄáäáÇ~Ç=éÉêãáíáµ=èìÉ= äçë
ë~ä~êáçë=í~ãÄá¨å=ëìÄáÉê~åI=Éå=ÖÉåÉê~ä=~Åçãé~¥~åÇç=ÉëÉ=åáîÉä=Eó=Éå=~äÖìåçë
Å~ëçë= áåÅäìëç= éçê= ÉåÅáã~FK= mÉêãáíáµ= ~= ëì= îÉò= ÇÉëÉåÖê~å~êÒ= Éä= ÅáêÅìáíç
ÉÅçåµãáÅç= ~í~ëÅ~Çç= éçê= ä~= êÉÅÉëáµåJÇÉéêÉëáµå= ÇÉ= ÅáåÅç= ~¥çë= É= áåÅäìëç
~ìãÉåí~ê=äçë=áåÖêÉëçë=ÇÉ=ìå=bëí~Çç=Ñáå~åÅáÉê~ãÉåíÉ=Éñ•åáãÉK=mÉêç=ÉëÉ=ÉÑÉÅJ
íç=îáêíìçëçÒ=ëÉ=Ü~=~Öçí~Çç=Ü~ÅÉ=íáÉãéçI=ó=ä~=áåÑä~Åáµå=ÖÉåÉê~=Å~Ç~=îÉò=ã•ë
~åÖìëíá~=í~åíç=Éå=äçë=íê~Ä~à~ÇçêÉëI=Åìóçë=ë~ä~êáçë=ëÉ=êÉò~Ö~åI=Åçãç=Éå=ä~=Åä~ëÉ
Å~éáí~äáëí~I= ~ÑÉÅí~Ç~=éçê= ä~= Å~∞Ç~=ÇÉ=ÅçãéÉíáíáîáÇ~Ç=ÉñíÉêå~=èìÉ= ëìéçåÉ=ìå
éÉëç=êÉî~äì~ÇçK

bä=ÇáäÉã~=èìÉ=~Ñêçåí~=Éä=ÖçÄáÉêåç=Éë=èìÉ=ëá=ëÉ=ÇÉëÄçÅ~=ä~=áåÑä~Åáµå=ÅêÉÅÉå
äçë=éêçÄäÉã~ë=Éå=ä~=êÉä~Åáµå=Åçå=Éä=ãÉêÅ~Çç=ãìåÇá~äI=éÉêç=ä~ë=ãÉÇáÇ~ë=é~ê~
Åçåíêçä~êä~I=Éë=ÇÉÅáêI=Éä=~àìëíÉ=Åä•ëáÅç=ÇÉ=ë~ä~êáçë=ó=Ö~ëíç=é∫ÄäáÅçI=Åçå=ëì=ÅçêêÉJ
ä~íç=ÇÉ=í~êáÑ~òçë=ó=éêçíÉëí~ëI=ÅÜçÅ~å=Åçå=çÄëí•Åìäçë=éçä∞íáÅçë=èìÉ=åç=ëÉ=~íêÉîÉ
~=~Ñêçåí~ê=ÇÉä=íçÇçI=ó~=èìÉ=Éä=Åçåíêçä=éçä∞íáÅç=ÇÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=ÉÅçåµãáÅ~ë=Éë=Éä
ê~ëÖç=ã•ë=ÉëéÉÅ∞ÑáÅç=ÇÉä=âáêÅÜåÉêáëãç=Åçãç=ÅçêêáÉåíÉ=éçä∞íáÅ~=ÄìêÖìÉë~K
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6. EL FIN DEL SUPERÁVIT FISCAL Y LOS PRIMEROS PASOS DEL AJUSTE

pá=ìåç=ÇÉ=äçë=ÉäÉãÉåíçë=Çáëíáåíáîçë=ÇÉ=ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=h=ÑìÉêçå=äçë=ëìéÉJ
ê•îáíë=ÖÉãÉäçëÒ=EÑáëÅ~ä=ó=ÅçãÉêÅá~äFI=äç=èìÉ=íá¥É=Å~Ç~=îÉò=ã•ë=ä~=ëÉÖìåÇ~=Éí~é~
Éë=ä~=ÇÉë~é~êáÅáµå=ÇÉä=ëìéÉê•îáí= ÑáëÅ~ä= Eó=ó~=îáãçë=ÇÉ=èì¨=ã~åÉê~=éêÉÅ~êá~=ëÉ
ëçëíáÉåÉ=Éä=ÅçãÉêÅá~äFK

båíêÉ=äçë=êìÄêçë=ã•ë=éêçÄäÉã•íáÅçë=ÇÉ=ä~ë=ÅìÉåí~ë=ÑáëÅ~äÉë=Éëí•å=äçë=ëìÄëáÇáçë
~=äçë=ëÉêîáÅáçë=EëçÄêÉ=íçÇç=íê~åëéçêíÉ=ó=ÉåÉêÖ∞~FI=äçë=é~Öçë=ÇÉ=ÇÉìÇ~=é∫ÄäáÅ~=ó
ä~=êÉîÉêëáµå=ÇÉä=ëìéÉê•îáí=ÉåÉêÖ¨íáÅç=Éå=Ç¨ÑáÅáíI=èìÉ=êÉéêÉëÉåí~=ìå~=ë~åÖê∞~=ÄêìJ
í~ä=ÇÉëÇÉ=OMNN=ó=èìÉ=ÑìÉ=ä~=ê~òµå=ÉëÉåÅá~ä=ÇÉ=ä~=êÉÉëí~íáò~Åáµå=é~êÅá~ä=ÇÉ=vmcK
bä= êÉëìäí~Çç=Éë=èìÉ= ä~ë=~êÅ~ë=ÇÉä=bëí~Çç= ëÉ=îÉå=Å~Ç~=îÉò=ã•ë=~éêÉí~Ç~ë=é~ê~
Åìãéäáê=Åçå=~èìÉää~ë=ÅìÉåí~ë=èìÉ=Éå=ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=ëÉ=ë~äÇ~Ä~å=Åçå=ÜçäÖìJ
ê~I=óI=sin que se pueda hablar todavía de la estrechez fiscal que caracterizó a las
décadas del 80 y el 90, la “caja que daba para todo” debe ahora volverse
mucho más cuidadosa y selectivaK

råç=ÇÉ=äçë=Å~ãÄáçë=Éå=OMNO=ó=éçëáÄäÉãÉåíÉ=Éå=OMNP=Éë=éêÉÅáë~ãÉåíÉ=èìÉ
Éä=ÖçÄáÉêåç=Éëí•=~ëìãáÉåÇç=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=áãéäÉãÉåí~ê=~äÖ∫å=íáéç=ÇÉ=~àìëíÉ
ÑáëÅ~äK=m~êíÉ=ÇÉ=ÉëÉ=çéÉê~íáîç=Éë=ä~=íÉêÅÉêáò~ÅáµåÒ=î∞~=äçë=ÖçÄáÉêåçë=éêçîáåÅá~J
äÉë=ó=ãìåáÅáé~äÉë=E~äÖìåçë=Åçå=ã•ë=îçäìåí~Ç=èìÉ=çíêçëF=ÇÉ=~àìëíÉë=Éå=ä~ë=í~êáJ
Ñ~ëI=àìÄáä~ÅáçåÉë=ó=Ö~ëíçëK=q~ãÄá¨å=ëÉ=Éåã~êÅ~=Éå=ÉëÉ=ÅçåÅÉéíç=ä~=íê~åëÑÉêÉåÅá~
ÇÉä=ëìÄíÉ=éçêíÉ¥ç=~=ä~=ÖÉëíáµå=ÇÉ=j~ÅêáK=mÉêç=Éëç=åç=~äÅ~åò~I=ó=ó~=~=ÑáåÉë=ÇÉ
ÇáÅáÉãÄêÉ=ÇÉ=OMNO=îáåç=Éä=éêáãÉê=~ìãÉåíç=Éå=Å~ëá=ìå~=Ç¨Å~Ç~=Éå=ä~=í~êáÑ~=ÇÉ
íê~åëéçêíÉ=é~ê~=`~éáí~ä=ó=dê~å=_ìÉåçë=̂ áêÉëK=pÉÖìê~ãÉåíÉ=î~=~=Ü~ÄÉê=ã•ë=åçîÉJ
Ç~ÇÉë=Éå=OMNPI=~ä=ãáëãç=íáÉãéç=Ü~ÅáÉåÇç=ÉèìáäáÄêáç=Åçå=ä~ë=åÉÅÉëáÇ~ÇÉë=éçä∞J
íáÅ~ë=Éå=ìå=~¥ç=ÉäÉÅíçê~äK=bä=ÖçÄáÉêåç=ÄìëÅ~ê•=ìå~=î∞~=Öê~Çì~ä=ÇÉ=êÉÇìÅÅáµå=ÇÉ
äçë=ëìÄëáÇáçëI=éÉêç=åÉÅÉë~êá~ãÉåíÉ=Åçå=ìå=çàç=éìÉëíç=Éå=ä~=ÉîÉåíì~ä=êÉ~ÅÅáµå
ëçÅá~äI= èìÉ=éìÉÇÉ= ëÉê= Éñéäçëáî~I= Åçãç=çÅìêêáµ= Åçå= ä~= íê~ÖÉÇá~=ÇÉä= ÑÉêêçÅ~êêáä
p~êãáÉåíç=Éå=låÅÉK

bå=ÉëíÉ=ã~êÅç=Éë=èìÉ=ä~=ÇÉìÇ~=ÉñíÉêå~I=ÇÉ=åìÉîç=ëáå=êÉëìäí~ê=ä~=ÜáéçíÉÅ~=áäÉJ
î~åí~ÄäÉ=ÇÉä=éÉê∞çÇç=ÇÉ=ä~=ÅçåîÉêíáÄáäáÇ~ÇI=êÉéêÉëÉåí~=ìå~=Å~êÖ~=ëáÉãéêÉ=ã•ë
éÉë~Ç~I=ëçÄêÉ=íçÇç=Éå=ä~=ãÉÇáÇ~=Éå=èìÉ=Éä=ÖçÄáÉêåç=Ü~=ÇÉÑáåáÇç=Åçãç=áåÇáëJ
ÅìíáÄäÉ=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=~Ñêçåí~ê=äçë=é~Öçë=ÇÉ=áåíÉêÉëÉë=ÇÉ=ä~=ÇÉìÇ~K=

bå=îÉêÇ~ÇI=ëÉ=éìÉÇÉ=ÇÉÅáê=èìÉ=~èìÉääçë=éêçÄäÉã~ë=estructurales èìÉ=Éä=ÖçJ
ÄáÉêåç=Éå=~äÖ∫å=ãçãÉåíç=ÇÉÅä~êµ=êÉëìÉäíçëÒ=EÉä=éÉëç=ÇÉ=ä~=ÇÉìÇ~=é∫ÄäáÅ~I=ä~
êÉëíêáÅÅáµå= ÉñíÉêå~Ò= ç= Å~êÉåÅá~= ÇÉ= Çµä~êÉë= ÓèìÉ= Éä= Éñ= îáÅÉãáåáëíêç= ÇÉ
bÅçåçã∞~=cÉäÉííá=ÇÉÅêÉíµ=ëìéÉê~Ç~Ò=Éå=OMNMÓI=ä~=éÉåìêá~=Ñáå~åÅáÉê~=ÇÉä=bëí~ÇçF
åç=ëµäç=åç=Ü~å=ãìÉêíçI=ëáåç=èìÉ=ÉãéáÉò~å=~=äÉî~åí~ê=Å~ÄÉò~=ÇÉ=ã~åÉê~=Å~Ç~
îÉò=ã•ë=åçíçêá~I=ëáå=ääÉÖ~ê=~=äçë=ÉñíêÉãçë=Å~í~ëíêµÑáÅçë=ÇÉ=NVVUJOMMOK

i~= ÅêÉÅáÉåíÉ= åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ= ~ìãÉåí~ê= äçë= êÉÅìêëçë= ÅÜçÅ~= Åçå= ä~= ÇÉÅáëáµå
çÑáÅá~ä=ÇÉ=Ö~ê~åíáò~ê=ä~ë=Ö~å~åÅá~ë=ÇÉ=ä~=é~íêçå~äK=^ë∞I=ÉëíÉ=ÖçÄáÉêåç=éêçÖêÉJ
ëáëí~Ò=Ü~=ëáÇç=áåÅ~é~ò=ÇÉ=ëìÄáê=äçë=áãéìÉëíçë=~=ä~=~ÅíáîáÇ~Ç=ãáåÉê~I=ìå~=ÇÉ=ä~ë
ã•ë=äìÅê~íáî~ë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=ó=èìÉ=é~Ö~=êÉÖ~ä∞~ë=êáÇ∞Åìä~ãÉåíÉ=Ä~à~ëI=ç=~=ä~
Ö~å~åÅá~=Ñáå~åÅáÉê~K=bå=Å~ãÄáçI=ëÉ=ãìÉëíê~=ÇáëéìÉëíç=~=é~Ö~ê=Éä=Åçëíç=éçä∞íáJ
Åç=ÇÉ=Ü~ÄÉê= íê~åëÑçêã~Çç= ä~=Åì~êí~=Å~íÉÖçê∞~=ÇÉä= fãéìÉëíç=~= ä~ë=d~å~åÅá~ë
EèìÉ=íê~ÇáÅáçå~äãÉåíÉ=~ÑÉÅí~Ä~=ëµäç=~=ä~ë=~äí~ë=Å~é~ë=ÇÉä=éÉêëçå~ä=ÖÉêÉåÅá~äF
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Éå=ìå=îÉêÇ~ÇÉêç=áãéìÉëíç=~ä=ë~ä~êáç=EÅçå=ÅçÄê~ê=ëµäç=OIR=ë~ä~êáçë=ã∞åáãçë=ó~
ëÉ= Éëí•= áåÅäìáÇç= Éå= Éä= íêáÄìíçFK= bëíç=ãçíçêáò~= Éä= ÇÉëÅçåíÉåíç= ÉåíêÉ= ~ãéäá~ë
Ñê~åà~ë=ÇÉ=íê~Ä~à~ÇçêÉë=ÇÉ=ä~=áåÇìëíêá~=Åçå=Éä=ÖçÄáÉêåçK=mÉêç=~=¨ëíÉ=åç=äÉ=êÉëìäJ
í~ê•=Ñ•Åáä=Éå=äç=ÑáëÅ~ä=êÉåìåÅá~ê=~=Éë~=ã~ë~=ÇÉ=áåÖêÉëçëI=~ìåèìÉ=~äáîá~ê∞~=~äÖç
ä~=éêÉëáµå=éçä∞íáÅ~K

líê~=ÇÉ= ä~ë=ãÉÇáÇ~ë=èìÉ= íçãµ=Éä=ÖçÄáÉêåç=Éë= êÉÅìêêáê=~ä= Ñáå~åÅá~ãáÉåíç=Éå
ÑìÉåíÉë=Åì~ëá=ÑáëÅ~äÉëÒW=ä~=^kpÉp=EÅ~à~=éêÉîáëáçå~äF=ó=Éä=_~åÅç=`Éåíê~äI=ÉëÉåÅá~äJ
ãÉåíÉK=jáÉåíê~ë=Éä=Åê¨Çáíç=ÉñíÉêåç=ëáÖ~=Åçêí~ÇçI=Éä=ÑáëÅç=ëÉ=Ñáå~åÅá~=Åçå=äçë=éê¨ëJ
í~ãçë=ÇÉ=Éë~ë=ÉåíáÇ~ÇÉë=èìÉ=Éå=äç=Ñçêã~ä=ëçå=áåÇÉéÉåÇáÉåíÉëI=~ìåèìÉ=ÇÉ=ÜÉÅÜç
íçÇç=Ñçêã~=é~êíÉ=ÇÉ=ä~=Öê~å=Å~à~=ÇÉä=bëí~ÇçK=mÉêç=Éë~=éê•ÅíáÅ~=éìÉÇÉ=íçêå~êëÉ=éÉäáJ
Öêçë~=ÇÉ=î~êá~ë=ã~åÉê~ëK=mçê=Éä=ä~Çç=ÇÉ=ä~=^kpÉpI=~ä=íê~í~êëÉ=ÇÉ=ìå~=Å~à~=~=ä~êÖç
éä~òçI=Éë=ÇáÑ∞Åáä=èìÉ=ëÉ=ÇÉëÑáå~åÅáÉ=ÇÉ=ã~åÉê~=ÖêçëÉê~=Åçãç=é~ê~=ÉñáÖáê=êÉÅçêíÉë
~=ä~ë=àìÄáä~ÅáçåÉëI=éçê=ÉàÉãéäç=E~ìåèìÉ=ó~=ëÉ=íçã~êçå=ãÉÇáÇ~ë=é~ê~=Éîáí~ê=é~Öçë
ÇÉ=àìáÅáçëFK=mçê=Éä=ä~Çç=ÇÉä=_`o^I=äç=èìÉ=ëÉ=~êêáÉëÖ~=Éë=èìÉ=ä~=ãçåÉÇ~=ëÉ=ÉãéáÉÅÉ
~=éÉêÅáÄáê=Åçãç=Å~êÉåíÉ=ÇÉ=êÉëé~äÇçK=bä=ÖçÄáÉêåçI=Åçå=~êÖìãÉåíçë=í¨ÅåáÅçëI=ÉäáãJ
áåµ=ä~=êÉëíêáÅÅáµå=ÇÉ=èìÉ=Éä=NMMB=ÇÉä=ÅáêÅìä~åíÉ=Éñáà~=êÉëé~äÇç=Éå=Çáîáë~ëI=ÜÉêÉåJ
Åá~=ÇÉ=ä~=ÅçåîÉêíáÄáäáÇ~ÇK=mÉêç=ä~=îÉêÇ~ÇÉê~=ê~òµå=åç=Éë=áÇÉçäµÖáÅ~=ëáåç=éê•ÅíáÅ~W
ëá=Éë~=êÉÖä~=åç=ëÉ=ÇÉêçÖ~Ä~I=Éä=_`o^=ëÉ=èìÉÇ~Ä~=ëáå=Å~é~ÅáÇ~Ç=äÉÖ~ä=ÇÉ=~ëáëíáê=~ä
ÑáëÅç=Éå=Çµä~êÉë=EÅçë~=èìÉ=Ü~ÅÉ=ÇÉ=ã~åÉê~=ÅêÉÅáÉåíÉFK=

kç=Éë=å~Ç~= ëÉÖìêçI= Åçå= ä~=Üáëíçêá~=éçä∞íáÅ~I=ãçåÉí~êá~I= Ñáå~åÅáÉê~= É= áåÑä~J
Åáçå~êá~=ÇÉ=ä~=̂ êÖÉåíáå~I=èìÉ=Éä=ã~åÉàç=ã•ë=äáÄêÉÒ=ÇÉ=ä~ë=êÉëÉêî~ë=Éå=Çáîáë~ë=Eç
ÇÉ=äçë=êÉÅìêëçë=éêÉîáëáçå~äÉëF=î~ó~=~=ëÉê=ëáÉãéêÉ=Éä=ã•ë=éêìÇÉåíÉK=mÉêç=~=ä~=Å~à~
Éëí~í~ä=âáêÅÜåÉêáëí~=åç=äÉ=èìÉÇ~å=ãìÅÜ~ë=çéÅáçåÉëI=~ä=ãÉåçë=ãáÉåíê~ë=åç=ëÉ=äÉîJ
~åíÉ=ÇÉÑáåáíáî~ãÉåíÉ=Éä=ÇÉÑ~ìäí=ó=ä~=Åì~êÉåíÉå~=ÇÉä=ãÉêÅ~Çç=Ñáå~åÅáÉêç=áåíÉêå~J
Åáçå~ä=~=ä~=^êÖÉåíáå~K=v=äçë=êÉÅáÉåíÉë=~ÑÑ~áêÉë=ÇÉä=àìÉò=dêáÉë~I=ä~=Ñê~Ö~í~=iáÄÉêí~Ç
ó=äçë=ÑçåÇçë=ÄìáíêÉ=ãìÉëíê~=Åì•å=Ñ•ÅáäãÉåíÉ=ëÉ=éìÉÇÉå=ÅçãéäáÅ~ê=ä~ë=Åçë~ë=ó=Éä
ä~êÖç=íêÉÅÜç=èìÉ=Ñ~äí~=êÉÅçêêÉê=Ü~ëí~=èìÉ=^êÖÉåíáå~=îìÉäî~=~=ëÉê=ÅçåëáÇÉê~Çç=ìå
é~∞ë=åçêã~äÒK

7. EL FIN DEL CRECIMIENTO A “TASAS CHINAS”,
LA INFRAESTRUCTURA FRÁGIL Y LA EXPLOTACIÓN OBRERA

kìÉî~ãÉåíÉ=ÉåÅçåíê~ãçë=ìå~=ÇáÑÉêÉåÅá~=Å~íÉÖµêáÅ~=ÉåíêÉ=ä~ë=Ççë=Éí~é~ë=ÇÉ
ä~=ÉÅçåçã∞~=hW=ëá=ä~=éêáãÉê~=ëÉ=Å~ê~ÅíÉêáòµ=éçê=ìå=ÅêÉÅáãáÉåíç=ÇÉä=m_f=~=í~ë~ë
ãìó= ÉäÉî~Ç~ë= Éå= í¨êãáåçë= ÜáëíµêáÅçë= EéÉêç= îáåáÉåÇç= ÇÉ= ìå= ÇÉêêìãÄÉFI= Éå= ä~
ëÉÖìåÇ~=Éëç=Å~ãÄáµI=Éå=é~êíÉ=~ä=áåÑäìàç=ÇÉ=ä~=Åêáëáë=ãìåÇá~ä=EèìÉ=ëÉ=Üáòç=ëÉåíáê
ëçÄêÉ=íçÇç=Éå=OMMVI=~¥ç=ÇÉ=ÅêÉÅáãáÉåíç=Å~ëá=åìäçF=ó=Éå=é~êíÉ=ÇÉÄáÇç=~ä=ÇÉëÖ~ëíÉ
áåíÉêåç=ÇÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉä=ãçÇÉäçÒI=èìÉ=ëÉ=Ü~ÅÉ=ÉîáÇÉåíÉ=ÇÉëÇÉ=OMNNK

bä=ê~èì∞íáÅç=ÅêÉÅáãáÉåíç=ÇÉ=OMNO=EêçåÇ~åÇç=Éä=OBI=èìÉ=áåÅäìóÉ=ìå=~êê~ëíêÉ
Éëí~Ç∞ëíáÅç= Ñ~îçê~ÄäÉ=ÇÉ=OMNMF=åç= ëÉ=Éëíáã~=èìÉ=î~ó~=~= ëÉê=ãìÅÜç=ã~óçê=Éå
OMNP=Eä~ë=éêÉîáëáçåÉë=ëçå=ÇÉ=ìå~=äÉîÉ=ãÉàçê∞~I=éÉêç=ëáå=ÉñÅÉÇÉê=Éä=QBFK=bä=ÖçÄJ
áÉêåç=~íêáÄìóÉ=Éëí~=éçÄêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=~=ä~=Åêáëáë=ÖäçÄ~äI=éÉêç=Éëç=Éë=ÉëÅçåÇÉê
ä~=êÉ~äáÇ~ÇI=Åçãç=í~ãÄá¨å=äç=Éê~=~íêáÄìáê=Éä=ÅêÉÅáãáÉåíç=~=í~ë~ë=ÇÉä=VB=ÉñÅäìëáJ
î~ãÉåíÉ=~=ä~ë=ÄçåÇ~ÇÉë=ÇÉ=ä~=ÖÉëíáµå=hI=ëáå=ÅçåëáÇÉê~ê=Éä=Éåíçêåç=áåíÉêå~Åáçå~ä
Ñ~îçê~ÄäÉ=ÉåíêÉ=OMMP=ó=OMMTK
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^=ÇÉÅáê=îÉêÇ~ÇI=las razones principales de la desaceleración de la economía
no son externas sino internasI=ó=êÉãáíÉå=~ä=~Öçí~ãáÉåíç=ÇÉä=ÅçãÄìëíáÄäÉ=~ÅìJ
ãìä~Çç=íê~ë=ä~=ë~äáÇ~=ÇÉ=ä~=Åêáëáë=ÇÉ=OMMNJOMMOK=`çãç=ëÉ¥~ä~ãçëI=Éä=åìÇç=ÇÉ
äçë=éêçÄäÉã~ë=Éë=ä~=áåëìÑáÅáÉåíÉ=~Åìãìä~Åáµå=ÇÉ=Å~éáí~äI=Éå=ìå~=ÉëíêìÅíìê~=éêçJ
ÇìÅíáî~=ãìó=ÇÉëáÖì~äI=Åçå=ÄçäëçåÉë=ÅçãéÉíáíáîçë=ÇÉ=Ä~àç=î~äçê=~ÖêÉÖ~Çç=ó=ìå~
áåÇìëíêá~=Éå=ÖÉåÉê~ä=éçÅç=ÉÑáÅáÉåíÉ=É=áåÅ~é~ò=ÇÉ=ÅçãéÉíáêK=`çãç=ëÉ¥~ä~ãçëI=Éä
Ö~ëíç=Éëí~í~ä=åç=éçÇ∞~=êÉÉãéä~ò~ê=Éëí~=Å~êÉåÅá~=~åíÉëI=ó=ãÉåçë=~Üçê~I=Åì~åÇç
Éë~=Å~é~ÅáÇ~Ç=ÇÉ=Ö~ëíç=Éëí•=ëÉêá~ãÉåíÉ=ãÉêã~Ç~K

^èì∞=~é~êÉÅÉ=Éä=ÇÉíÉêáçêç=ÇÉ=ä~=áåÑê~ÉëíêìÅíìê~=ÉåÉêÖ¨íáÅ~=ó=ÇÉ=íê~åëéçêíÉëI
èìÉ= ëÉ= êÉëáÉåíÉ= éçê= Ñ~äí~= ÇÉ= áåîÉêëáµåI= éêáî~Ç~= ç= Éëí~í~äK= bä= Éëí~Çç= ÇÉ= ä~
áåÑê~ÉëíêìÅíìê~=Éë=ìå= ∞åÇáÅÉ=Ä~ëí~åíÉ=Å~Ä~ä=ÇÉä=åáîÉä=ÇÉ=éêçÇìÅíáîáÇ~Ç=ÇÉ=ìå~
ÉÅçåçã∞~W=ÄìÉå~=áåÑê~ÉëíêìÅíìê~=ãÉàçê~=ä~=éêçÇìÅíáîáÇ~ÇI=èìÉ=~=ëì=îÉò=éÉêãáíÉ
åìÉî~ë=ãÉàçê~ë=Éå=éêçîáëáµå=ÇÉ=ÉåÉêÖ∞~=ó= äçÖ∞ëíáÅ~X=Éä=ãáëãç=ãÉÅ~åáëãç=ÇÉ
êÉíêç~äáãÉåí~Åáµå=éìÉÇÉ=Ç~êëÉ=Éå=ëÉåíáÇç=åÉÖ~íáîçI=èìÉ=Éë=äç=èìÉ=ëìÅÉÇÉ=ÜçóK

i~=åìÉî~=~éìÉëí~=çÑáÅá~ä=Éë=ÄìëÅ~ê=ëçÅáçë=éêáî~ÇçëI=ÇÉ=ÉãéêÉë~ë=áãéÉêá~äáëJ
í~ë=Åä•ëáÅ~ë=EÉä=~ÅìÉêÇç=vmcJ`ÜÉîêçå=é~ê~=ÉãéÉò~ê=~=Éñéäçí~ê=s~Å~=jìÉêí~F=ç
ÇÉ=çêáÖÉå=ãÉåçë=íê~ÇáÅáçå~ä=Eä~=äáÅáí~Åáµå=é~ê~=ä~ë=êÉéêÉë~ë=ÇÉä=ê∞ç=p~åí~=`êìòI
èìÉ=~éìåí~å=~=ÉãéêÉë~ë=Äê~ëáäÉ¥~ëI=êìë~ë=ç=ÅÜáå~ëFK=mÉêç=êÉîÉêíáê=Éëç=åç=Éë=åá
Ñ•Åáä=åá=ê•éáÇçI=ó=ä~ë=ìêÖÉåÅá~ë=åç=ÉëéÉê~åK=p~äîç=ÉñÅÉéÅáçåÉë=áãéçêí~åíÉë=Åçãç
ä~=ãáåÉê∞~= EÅçå= ÅçåÇáÅáçåÉë= äÉçåáå~ë= é~ê~= Éä= é~∞ë= éÉêç= èìÉ= ÅçåîáÉåÉå= ~= äçë
Å~ÅáèìÉàçë=éêçîáåÅá~äÉëX=ã~êÅç=äÉÖ~ä=ÜÉêÉÇ~Çç=ÇÉ=äçë=VM=èìÉ=äçë=háêÅÜåÉê=à~ã•ë
íçÅ~êçåFI=äçë=áåîÉêëçêÉë=áåíÉêå~Åáçå~äÉë=Ü~Äáíì~äÉë=ÇÉëÅçåÑ∞~å=ÇÉä=ÖçÄáÉêåçK=

bä= ÇÉíÉêáçêç= ÇÉ= áåÑê~ÉëíêìÅíìê~= Éë= í~ä= èìÉ= Éå= çÅ~ëáçåÉë= EÉåÉêÖ∞~= Éä¨ÅíêáÅ~F
~ÑÉÅí~=áåÅäìëç=~=ä~=Å~é~ÅáÇ~Ç=çéÉê~íáî~K=bëíç=Ü~ÅÉ=èìÉ=ä~=Éëí~íáò~ÅáµåI=ëáå=ëÉê
~äÖç=ÄìëÅ~Çç=åá=ãìÅÜç=ãÉåçëI= íÉêãáåÉ=Åçåîáêíá¨åÇçëÉ=Éå=∫äíáãç= êÉÅìêëçK=bä
âáêÅÜåÉêáëãç=~=ä~=îÉò=ëÉ=îÉ=çÄäáÖ~Çç=ó=íÉãÉ=êÉÅìêêáê=~ä=bëí~Çç=é~ê~=~ëìãáê=ä~ë
êáÉåÇ~ë= ÇÉ= ÖÉëíáçåÉë= ó= ÅçåÅÉëáçåÉë= éêáî~Ç~ë= ÇÉë~ëíêçë~ëK= pçÄêÉ= íçÇç= Éå= ìå
ã~êÅç=ÇÉ=Çáëí~åÅá~ãáÉåíç=éçä∞íáÅç=ÇÉ=~ãéäáçë=ëÉÅíçêÉë=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=Åçå=Éä
ÖçÄáÉêåç=ó=ÇÉ=ÅçåÇáÅáçåÉë=ÉÅçåµãáÅ~ë=ã•ë=ÇáÑ∞ÅáäÉëI=èìÉ=Ü~ÅÉå=ãÉåçë=ëÉÇìÅJ
íçê~=èìÉ=åìåÅ~=é~ê~=Éä=Å~éáí~ä=éêáî~Çç=ä~=áÇÉ~=ÇÉ=áåîÉêíáê=Éå=ÉãéêÉë~ë=ÇÉ=ëÉêîáJ
Åáçë=é∫ÄäáÅçë=Åçå=í~êáÑ~=êÉÖìä~Ç~=éçê=Éä=bëí~ÇçK

bàÉãéäçë=ëçÄê~åW=ÇÉëÇÉ=ä~=ÉëÅ~åÇ~äçë~=ÖÉëíáµå=ÇÉ=oÉéëçä=Éå=vmc=Ü~ëí~=ä~=åç
ãÉåçë=ÉëÅ~åÇ~äçë~=ëáíì~Åáµå=ÇÉ=äçë=ÅçåÅÉëáçå~êáçë=éêáî~Ççë=ÇÉä=íê~åëéçêíÉ=ó=äçë
ëÉêîáÅáçë= é∫ÄäáÅçëI= é~ë~åÇç= éçê= Éä= Åçãéçêí~ãáÉåíç= å~Ç~= é~íêáµíáÅç= ÇÉ= ä~
é~íêçå~ä=~Öê~êá~I=ãáåÉê~=ó=Ä~åÅ~êá~K

k~Ç~=ÇÉ=Éëíç=~ìíçêáò~=~=ÇÉÇìÅáê=ãÉÅ•åáÅ~ãÉåíÉ=ìå=êìãÄç=Éëí~íáëí~=Éå= ä~
ÖÉëíáµå=hK=içë=ëÉÅíçêÉë=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=èìÉ=ëìÑêÉå=Éä=ÉãÄ~íÉ=çÑáÅá~ä=ëÉ=äç=ãÉêÉJ
ÅÉå=éçê=ã~äçë=~êÖÉåíáåçëÒ=ç=ã~äçë=ÉãéêÉë~êáçëÒI=åç=éçê=ëì=ÅçåÇáÅáµå=ÇÉ=Å~J
éáí~äáëí~ëI=åá=éçêèìÉ=Éä=ÅêÉÇç=âáêÅÜåÉêáëí~=ëÉ~=Éå=ë∞=ãáëãç=Éëí~íáëí~X=éçê=Éä=ÅçåJ
íê~êáçI= äç=èìÉ=ã~åÇ~=åç=Éë=Éä= áÇÉ~êáç=ëáåç=Éä=éê~Öã~íáëãç=éìêçI=~äÖç=Åä•ëáÅ~J
ãÉåíÉ=éÉêçåáëí~K

bä= âáêÅÜåÉêáëãç= ëÉ=éêÉëÉåíµ= EëáÖìáÉåÇç= í~ãÄá¨å=Éå=Éëíç= ä~= íê~ÇáÅáµå=éÉêçJ
åáëí~F=Åçãç=Å~ãéÉµå=ÇÉä=éçäáÅä~ëáëãçÒI=ÇÉ=ìå~=ÅçåÅÉéÅáµå=ÇÉ=ëçÅáÉÇ~Ç=èìÉ
éçëíìä~=ä~=éçëáÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=ä~=Åçãìåáµå=ÇÉ=áåíÉêÉëÉë=ÉåíêÉ=ÉãéêÉë~êáçë=ó=íê~Ä~J
à~ÇçêÉëK=pá=ÉëÉ=áã~Öáå~êáç=éìÇç=éêçëéÉê~ê=Éå=ä~=Éí~é~=OMMPJOMMT=~=Å~Ä~ääç=ÇÉ
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ä~= êÉÅìéÉê~Åáµå= éçëí= ÇÉÑ~ìäíI= ä~= ~Åíì~ä= Éí~é~= ëÉ= Å~ê~ÅíÉêáò~I= Éå=ãÉÇáÇ~= ÅêÉJ
ÅáÉåíÉI=éçê=ÇÉëåìÇ~ê=Éëí~=Ñ~ä~Åá~=ó=ÉãéÉò~ê=~=éçåÉê=ÇÉ=ã~åáÑáÉëíç=èìÉ=Éä=Å~éáJ
í~äáëãç=åç=Éë=ìå=ê¨ÖáãÉå=ÇÉ=ëçÅáÉÇ~Ç=~êãçåáçë~=ëáåç=ÉëÅáåÇáÇ~I=Åçå=áåíÉêÉëÉë
çéìÉëíçë=É=áêêÉÇìÅíáÄäÉëK=v=Éå=é~êíáÅìä~ê=ä~ë=Ççë=ÖÉëíáçåÉë=ÇÉ=`êáëíáå~=ãìÉëíê~å
èìÉI=ã•ë=~ää•=ÇÉ=éÉäÉ~ë=êÉ~äÉë=Åçå=í~ä=ç=Åì~ä=ëÉÅíçê=ÄìêÖì¨ë=éçä∞íáÅ~ãÉåíÉ=Ç∞ëJ
ÅçäçI=ëì=ÜçêáòçåíÉ=Éë=ëáÉãéêÉ=ä~=éêÉëÉêî~Åáµå=ÇÉä=Å~éáí~äáëãç=~êÖÉåíáåç=Éå=ëì
ÅçåàìåíçK=v= Éëíç= ëáÖåáÑáÅ~= èìÉ= ~= äçë= íê~Ä~à~ÇçêÉë= ëÉ= äçë= ÅçåíÉãéä~I= éçä∞íáÅ~J
ãÉåíÉI=Åçãç=Ä~ëÉ=ÉäÉÅíçê~äI=ó=ÉÅçåµãáÅ~ãÉåíÉI=Åçãç=Å~êåÉ=ÇÉ=Éñéäçí~Åáµå
Å~éáí~äáëí~=E~Åçí~åÇç=äçë=~Äìëçë=åÉçäáÄÉê~äÉë=ã•ë=Ñä~Öê~åíÉëFK

^ä= êÉëéÉÅíçI=si algo distingue las dos etapas kirchneristas es el incesante
crecimiento de la productividad de los trabajadores, es decir, su explotaciónK
mìÉÇÉ=ÇÉÅáêëÉ=ëáå=íÉãçê=~=Éñ~ÖÉê~ê=èìÉ=Éå=Éä=çÄàÉíáîç=éçê=~ìãÉåí~ê=ä~=ÅçãJ
éÉíáíáîáÇ~Ç=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=~êÖÉåíáå~=Éå=í¨êãáåçë=áåíÉêå~Åáçå~äÉëI=Éä=ÉëÑìÉêòç
åç= ëµäç= ã~óçê= ëáåç= ÇÉÅáëáîç= äç= Ü~ÅÉå= äçë= íê~Ä~à~ÇçêÉë= ~êÖÉåíáåçëI= åç= äçë
ÉãéêÉë~êáçëK= i~= éêçÇìÅíáîáÇ~Ç= ÅêÉÅÉ= åç= Öê~Åá~ë= ~= ä~= ÅêÉ~íáîáÇ~ÇI= í~äÉåíç= ó
îçÅ~Åáµå=ÇÉ=áååçî~Åáµå=íÉÅåçäµÖáÅ~=ÇÉ=äçë=Å~éáí~äáëí~ëI=ëáåç=Öê~Åá~ë=~ä=ëìÇçê
çÄêÉêçK=mçê=Ç~ê=ìå=ëçäç=Ç~íçI=ä~=àçêå~Ç~=ä~Äçê~ä=~åì~ä=~êÖÉåíáå~I=ÇÉ=íçÇçë=äçë
é~∞ëÉë=èìÉ=ãáÇÉ=ä~=l`abI=Éë=ä~=íÉêÅÉê~=ÇÉä=ãìåÇçI=Åçå=OKMQM=Üçê~ëI=ëµäç=éçê
ÇÉÄ~àç=ÇÉ=`çêÉ~=ÇÉä=pìê=EOKNVPF=ó=`ÜáäÉ=EOKMSUFK=içë=ëìéìÉëíçë=ÜçäÖ~ò~åÉëÒ
ÖêáÉÖçë= Éëí•å=Éå=Åì~êíç= äìÖ~ê= Åçå=OKMNT=Üçê~ë= ~åì~äÉëK= bä= éêçãÉÇáç=ÇÉ= äçë
é~∞ëÉë=ÇÉ= ä~=l`ab=Éë=ÇÉ=NKTNU=Üçê~ëX= äçë=áåÇìëíêáçëçëÒ=~äÉã~åÉë= íê~Ä~à~å
NKQMU=ESMM=Üçê~ë=ãÉåçë=èìÉ=äçë=ÖêáÉÖçëF=ó=~ä=ÑçåÇç=ÇÉ=ä~=äáëí~=Éëí•=eçä~åÇ~
ENKPTT=Üçê~ëFK

bëí~=êÉ~äáÇ~Ç=ã~íÉêá~äI=èìÉ=Ç~=ã•ë=ëìëíÉåíç=~ä=ãçÇÉäçÒ=èìÉ=íçÇçë=äçë=ÇáëJ
Åìêëçë=ÇÉ=ä~=éêÉëáÇÉåí~=ó=ëìë=ÑìåÅáçå~êáçëI=Éë=é~ê~=Éä=âáêÅÜåÉêáëãç=~äÖç=Ç~Çç=ó
èìÉ=åç=ëÉ=éçåÉ=Éå=ÅìÉëíáµåK=bë=~èì∞=ÇçåÇÉ=~Ñäçê~=Éä=Å~ê•ÅíÉê=NMM=éçê=ÅáÉåíç
Å~éáí~äáëí~=ÇÉ=ÉëíÉ=ãçîáãáÉåíç=å~Åáçå~ä=ó=éçéìä~êÒW=ëá=Ü~ó=éÉçê=ÉåÉãáÖç=èìÉ
äçë=ÉãéêÉë~êáçë=Åáé~óçë=ëçå=äçë=íê~Ä~à~ÇçêÉë=èìÉ=ÅìÉëíáçå~å=Éä=çêÇÉå=å~íìê~äÒ
ÇÉ=ä~=Éñéäçí~ÅáµåK=v=Éë=~èì∞=ÇçåÇÉ=~Ñäçê~=Éä=çÇáç=Öçêáä~=ÇÉ=`êáëíáå~=~=ä~=Åä~ëÉ
çÄêÉê~I= èìÉ= ëÉ= ë~Å~= ÅçãéäÉí~ãÉåíÉ= ÇÉ= ä~ë= Å~ëáää~ë= ~åíÉ= ä~ë= äìÅÜ~ë= áåÇÉéÉåJ
ÇáÉåíÉë=ÇÉ=ä~=êÉÅçãéçëáÅáµå=çÄêÉê~K

8. EL COMIENZO DE LA “AUSTERIDAD K”

i~ë=éÉêëéÉÅíáî~ë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=é~ê~=OMNP=ëÉ=ÇÉëéêÉåÇÉå=ÇÉ=ÉëíÉ=~å•äáëáëK
aÉäáåÉ~Ç~ë= ä~ë= ä∞åÉ~ë= ÑìåÇ~ãÉåí~äÉëI= Ü~ó= Ççë= áåíÉêêçÖ~åíÉë= ÇÉ= êÉäÉî~åÅá~
éçä∞íáÅ~=êÉä~Åáçå~Ççë=ÉåíêÉ=ë∞=éÉêç=Å~Ç~=ìåç=Åçå=ëì=ÉëéÉÅáÑáÅáÇ~ÇK=råç=Éë=qué
ritmo y qué formas ~Ççéí~ê•= Éä= ëçÅ~î~ãáÉåíç= ÇÉ= ä~ë= Ä~ëÉë= ÇÉ= ëìëíÉåí~Åáµå
ÉêáÖáÇ~ë=Éå=ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=ÇÉä=âáêÅÜåÉêáëãçK=bä=çíêçI=Åµãç=ëÉ=ÅçãÄáå~ê•=ä~
ÅçåíáåìáÇ~Ç=ÇÉ=ÉëÉ=ÇÉíÉêáçêç=ÉëíêìÅíìê~ä=Åçå=ä~ë=ÇÉÅáëáçåÉë=éçä∞íáÅ~ë=ÇÉä=ÖçJ
ÄáÉêåçI=ó=èì¨=ã~êÖÉå=äÉ=èìÉÇ~ê•=~=¨ëíÉ=é~ê~=áåíÉåí~ê=ëì=Éëíê~íÉÖá~=ÇÉ=ÅçåÅáäJ
á~ê=äç=áåÅçåÅáäá~ÄäÉK

i~ë=ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=ãìåÇá~äI=ëáå=éêÉ~åìåÅá~ê=ÇÉë~êêçääçë=Å~í~J
ëíêµÑáÅçëI=Éëí•å=ãìó=äÉàçë=ÇÉ=Ç~ê=éçê=íÉêãáå~Ç~=ä~=Åêáëáë=ç=ëáèìáÉê~=ÇÉ=Ö~ê~åíáò~ê
ÅáÉêí~=Éëí~ÄáäáÇ~ÇK=kç=Éë=ÉëéÉê~ÄäÉ=ìå=ÅçåíÉñíç=èìÉ=~äáÉåíÉ=ìå=ë~äíç=Éå=ä~ë=áåîÉêJ
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ëáçåÉëI= äçë= éêÉÅáçë= áåíÉêå~Åáçå~äÉëI= Éä= Åê¨Çáíç= ó= ÇÉã•ë= Ñ~ÅíçêÉë= èìÉ= áåÅáÇÉå
ëçÄêÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=~êÖÉåíáå~K

bå=îÉêÇ~ÇI=íçÇ~ë=ä~ë=ÉëéÉê~åò~ë=ÇÉä=ÖçÄáÉêåç=ó=ÇÉ=ä~=ÄìêÖìÉë∞~=é~ê~=OMNP=ëÉ
ÅçåÅÉåíê~å=Éå=ìå~= êÉÅìéÉê~Åáµå=ã•ë=îáÖçêçë~=ÇÉ=_ê~ëáäI= ~= Åìóç=ÇÉëíáåç=Éëí•
~í~Çç=Éä=ÇÉ= ä~=ÉÅçåçã∞~=~êÖÉåíáå~K=içë= áåíÉåíçë=ÇÉ=ÇáîÉêëáÑáÅ~Åáµå=ÇÉ= ä~=éêçJ
ÇìÅÅáµå= ó= ÇÉ= ÇÉëíáåçë= ÇÉ= Éñéçêí~ÅáçåÉëI= ~éìåí~åÇç= ~= ãÉêÅ~Ççë= åç= íê~ÇáJ
Åáçå~äÉë=Eó=Éå=ÖÉåÉê~ä=ÇÉ=åáîÉä=ÇÉ=ÇÉë~êêçääç=áåÑÉêáçê=~ä=~êÖÉåíáåçF=åç=éìÉÇÉå
íçêÅÉê=ä~=ÑìåÇ~ãÉåí~ä=ÇÉéÉåÇÉåÅá~=ÇÉ=äçë=Öê~åÇÉë=Åçãéê~ÇçêÉë=ÇÉ=ÅçããçÇáJ
íáÉë=ó=ÇÉ=_ê~ëáäK

bå=é~êíáÅìä~êI=ä~=áåÇìëíêá~=~ìíçãçíêáòI=ìå~=ÇÉ=ä~ë=ê~ã~ë=èìÉ=ã•ë=íê~ÅÅáçå~êçå
Éä=ÅêÉÅáãáÉåíç=àìåíç=Åçå=ä~=ÅçåëíêìÅÅáµåI=Éëí~ê•=éÉåÇáÉåíÉ=ÇÉ=ä~=ã~êÅÜ~=ÇÉ=ëì
Åçåíê~é~êíÉ=Äê~ëáäÉ¥~K=aÉëéì¨ë=ÇÉ=ìå=éêáãÉê=ëÉãÉëíêÉ=ÇÉ=OMNO=ãìó=ã~äçI=ÜìÄç
ìå~=ÅáÉêí~=êÉ~åáã~ÅáµåI=éÉêç=íçÇç=ÇÉéÉåÇÉ=ÇÉä=îÉÅáåçK

i~ë=éêáåÅáé~äÉë= íÉåëáçåÉëI=Éå= äç= áåãÉÇá~íçI=îÉåÇê•å=ÇÉ=Ççë=î~êá~ÄäÉë= êÉä~J
Åáçå~Ç~ëW=ä~=áåÑä~Åáµå=ó=Éä=íáéç=ÇÉ=Å~ãÄáçK=m~ê~=Éîáí~ê=èìÉ=ä~=éêáãÉê~=ëáÖ~=ÉêçJ
ëáçå~åÇç=Éä=ëÉÖìåÇçI=Éå=Éä=ÖçÄáÉêåç=éáÉåë~å=Éå=ìå=ÉëèìÉã~=Ä~ìíáò~Çç=OMJ
OMÒW=Éëíç=ÉëI=~éìåí~ê=~=ìå=OMNP=Åçå=un 20% de inflación y un 20% de depre-
ciación del peso respecto del dólar EjK=`~åíµåI=ClarínI=NPJVJNOFK=mÉêç=ëÉ=íê~í~
éçê=~Üçê~=ìå~=ÉñéêÉëáµå=ÇÉ=ÇÉëÉçëI=ó~=èìÉ=ä~ë=í~ë~ë=~Åíì~äÉë=êÉëéÉÅíáî~ë=Éëí•å
ã•ë= ÅÉêÅ~= ÇÉä= ORJNRÒI= äç= èìÉ= áãéäáÅ~= ìå~= ÅçåíáåìáÇ~Ç= ÇÉ= ÉëÉ= ÇÉëÑ~ëÉ= èìÉ
îáÉåÉ=ÇÉ=~¥çëI=Åìóç=êÉëìäí~Çç=Éë=ä~=êÉî~äì~Åáµå=ÇÉä=éÉëç=ó=ä~=é¨êÇáÇ~=ÇÉ=ÅçãJ
éÉíáíáîáÇ~Ç=Éå=Éä=ÅçãÉêÅáç=áåíÉêå~Åáçå~äK=aÉ=~ää∞=ÇÉêáî~=~=ëì=îÉò=ä~=ÉëÅ~ëÉò=ÇÉ
Çµä~êÉëI=èìÉ=çÄäáÖ~=~=ÉëíêÉÅÜ~ê=ä~ë=~êÅ~ë=ÑáëÅ~äÉëI=Åçå=ä~=ÅçåëáÖìáÉåíÉ=éÉåìêá~=ÇÉ
êÉÅìêëçë=é~ê~=ãÉàçê~ê=ä~=áåÑê~ÉëíêìÅíìê~=ó=ä~=åÉÅÉëáÇ~Ç=ÇÉ=áãéäÉãÉåí~ê=~àìëíÉë
ã•ë=ç=ãÉåçë=ã~èìáää~ÇçëI=ÉíÅK=v=Ç~Ç~= ä~=éêÉÅ~êáÉÇ~Ç=É= áåíÉêÇÉéÉåÇÉåÅá~=ÇÉ
íçÇ~ë=Éëí~ë=î~êá~ÄäÉëI=Éä=ÇÉëã~ÇêÉ=ÇÉ=Åì~äèìáÉê~=ÇÉ=Éää~ë=éìÉÇÉ=ÖÉåÉê~ê=ìå~=ÅêáJ
ëáë=ÉÅçåµãáÅ~=óLç=éçä∞íáÅ~=Éå=êÉÖä~=~=ä~=îìÉäí~=ÇÉ=ä~=Éëèìáå~K

bå=êÉëìãÉåI=îáîáãçë=ìå=éÉê∞çÇç=ÇçåÇÉ=se han acabado muchos de los be-
neficios del “modelo” Eä~=ã~óçê∞~=ÇÉ=ÉääçëI=éçêèìÉ=Éëí~Ä~å=~í~Ççë=~=ìå~=ÅçóìåJ
íìê~=èìÉ=ó~=ëÉ=ëìéÉêµF=ó=empiezan a aflorar las cuentas estructurales no pagadas
èìÉ= Ü~Ä∞~å= èìÉÇ~Çç= çÅìäí~ë= Ä~àç= ä~= Ñ~åÑ~êêá~= ÇÉ= ä~ë= í~ë~ë= ÅÜáå~ëÒI= äçë
ëìéÉê•îáíë=ÖÉãÉäçëÒ=ó=ä~=ëçäìÅáµå=ÇÉä=éêçÄäÉã~=ÇÉ=ä~=ÇÉìÇ~=ÉñíÉêå~ÒK=

mçê=~äÖç=Éä= ë∞ãÄçäç=ÉÅçåµãáÅç=ÇÉ= ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=h= ÑìÉ=Éä=é~Öç=ÇÉ= ä~
ÇÉìÇ~=∞åíÉÖê~=Åçå=Éä=cjfW=Éê~=ìå~=ëÉ¥~ä=ÇÉ=èìÉ=el Estado podía darse otra vez
el lujo de gastar recursos propiosK=i~=Ñçêí~äÉò~=ÇÉ=ä~=éêáãÉê~=Éí~é~=ÇÉä=âáêÅÜJ
åÉêáëãç=ÑìÉ=ä~=ÇÉ=ëì=êÉÅìéÉê~Åáµå=ÉÅçåµãáÅ~X=ëì=éêçëéÉêáÇ~Ç=éçä∞íáÅ~=ÑìÉ=ÇÉ
ä~=ã~åç=ÇÉ=ä~=éêçëéÉêáÇ~Ç=ã~íÉêá~äK=bå=Éëí~=ëÉÖìåÇ~=Éí~é~I=Éå=Å~ãÄáçI=Éä=ë∞ãJ
Äçäç=ÉÅçåµãáÅç=ÑìÉêçå=ä~ë=Éëí~íáò~ÅáçåÉë=ÇÉ=ä~ë=^cgmë=ó=ä~=ÇÉ=vmcK=bë=ÇÉÅáêI
ìå~=ëÉ¥~ä=ÇÉ=èìÉ=el Estado necesitaba recuperar recursos acumulados en el
sector privadoK=içë=ÖÉëíçë=éçä∞íáÅçë=åç=~äÅ~åò~å=éçê=ë∞=ëçäçëI=ó=ä~=ÇÉÑÉåë~=ÇÉä
ãçÇÉäç=êÉèìáêáµ=ÇÉ=ãÉÇáÇ~ë=ã•ë=~ìÇ~ÅÉëK=mÉêç=~ä=Ñáå~ä=ÇÉ=Éëí~=Éí~é~=äç=èìÉ
éçÇÉãçë=ÉåÅçåíê~ê=Éë=Éä= ä∞ãáíÉ=∫äíáãç=ÇÉ= ä~=~ìÇ~Åá~Ò=ÇÉ=ìå=ÖçÄáÉêåç=NMM
éçê=ÅáÉåíç=Å~éáí~äáëí~K

iìÉÖç=ÇÉ= ~¥çë= ÇÉ= Öçò~ê= ÇÉ= ~ÄìåÇ~åÅá~Ò= êÉä~íáî~= ÇÉ= êÉÅìêëçëI= ä~= ÖÉëíáµå
âáêÅÜåÉêáëí~= ~Ñêçåí~= ìå= ÇÉë~Ñ∞ç= áå¨Çáíç= èìÉ= äç= éçåÇê•= ~= éêìÉÄ~W= ÉãéÉò~ê= ~
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administrar una escasez relativaX=ÇÉ=Çµä~êÉëI=ÇÉ=éÉëçëI=ÇÉ=áåîÉêëáçåÉëI=ÇÉ=Å~éáJ
í~ä=éçä∞íáÅç=EÉå=Åçãé~ê~Åáµå=Åçå=Éä=RQB=ÇÉ=OMNNFK=v=Éå=Éë~=éêìÉÄ~I=ã•ë=éêçåJ
íç=èìÉ=í~êÇÉI=ëÉ=îÉê•=forzado a dar el paso que hasta ahora ha logrado evitar: el
del enfrentar abiertamente a los trabajadores y a las masas Åçå=ãÉÇáÇ~ë= åç
éçéìä~êÉëÒ=ëáåç=çêíçÇçñ~ëÒK=i~ë=ÅçåÇáÅáçåÉë=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=~êÖÉåíáå~I=éÉJ
êáÑ¨êáÅ~=ó=îìäåÉê~ÄäÉI= íáÉåÉå=ìå~= äµÖáÅ~=èìÉ=åç=éçÇê•=ÉäìÇáêëÉ=ãìÅÜç=íáÉãéç
ã•ëK=bä=ÇÉë~Ñ∞ç=ÇÉ=ä~=áòèìáÉêÇ~=Éë=éêÉé~ê~ê=~=ä~=î~åÖì~êÇá~=ó=~=ä~ë=ÉñéÉêáÉåÅá~ë
ÇÉ=êÉÅçãéçëáÅáµå=çÄêÉê~=é~ê~=~Ñêçåí~ê=ÉëÉ=ãçãÉåíçK

u Latinoamérica Argentina - Economía

320 Socialismo o Barbarie Febrero 2013


